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ekonomisk oversikt 2009

Rorelseintdkterna dkade med 31 procent till 21,0 MSEK (702,7 MSEK)
Arets resultat kade med 47 procent till 203,4 MSEK (138,1 MSEK)
Nordens stérsta mdklare i antal avslut

viktiga hdndelser per kvartal

Storsta maklare i Norden i antal avslut
Investeringsguiden och egna fonder

Saljkontor och bérsrum i Képenhamn
Pensionsprodukter i Danmark

Nordnet Sveriges basta banksajt
Ny varumarkesplattform: Unbank yourself

Foérvarv av eQ Bank
Nordnet Kundcenter i Stockholm
fler@rsdversikt

Koncernen? 2009 2008 2007 2006 2005

Resultatrakningar kSEK

Réntenetto 204 315 251406 272056 201630 123993
Provisionsnetto 565 091 408474 460825 421440 278173
Nettoresultat av finansiella transaktioner 36 665 11 722 23 682 5836 5209
Ovriga intakter 61 115 31124 29 055 32 152 26 773
Effekt av negativ goodwill 53 799 - - - -
Summa rorelseintakter 920985 702726 785618 661058 434 148
Roérelsekostnader -661 872 -510 750 -505860 -368 815 -232585
Kreditforluster -6 216 -9 547 -1 056 -113 -1 468
Rorelseresultat 252897 182429 278702 292130 200095
Skatt -49 545 -44 368 -82 395 -85 410 -54 398
Arets resultat 203 352 138061 196307 206720 145697
Nyckeltal

Roérelsemarginal 27% 26% 35% 44% 46%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,23 0,84 1,19 1,25 0,88
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,21 0,82 1,17 1,22 0,87
Utdelning per aktie, SEK 0,502 0,5 0,5 0,5 0,1
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 23,6 8,6 19,2 23,9 21,1

1 eQ-koncernen ingar fran och med 1 juli 2009
2 Foreslagen



Nettosparande

Nettosparandet, det vill saga insattningar med avdrag for uttag, bland Nordnets kunder var rekordhégt under
2009. Ett minskat fértroende for Gammelbankerna och den goda bérsutvecklingen var tvd av skélen.

Totalt sparkapital

Sparkapitalet - det samlade vardet pa kundernas konton - 6kade kraftigt under 2009 tack vare den starka
bérsutvecklingen och det héga nettosparandet. Nordnets genomsnittliga intékt p8 det totala sparkapitalet fér
2009 var 1,5 procent.

Nettocourtage

Efter en flerdrig fallande trend stabiliserades det genomsnittliga nettocourtaget under 2009, vilket kan forklaras
av bland annat det forbattrade borsklimatet och stdrre handelsvolymer.

Antal aktiva konton

Nordnet hade en stark kundtillvéxt under 2009, som tillsammans med férvarvet av eQ Bank i Finland tog
antalet konton upp 6ver 300 000.

Antal avslut

En milstolpe passerades nadr Nordnet under 2009 blev Nordens storsta méklare métt i antal avslut pa de

nordiska bdrserna. I genomsnitt gjordes 61 774 avslut per handelsdag.



vd har ordet

2009 var dret d& Nordnet pd allvar bérjade utmana Gammelbankerna. Frdn
att ett &r tidigare ha varit en natmdklare bland andra i statistiken ér viidag
Nordens storsta mdklare.

Né&stan var tionde avslut pa de nordiska bérserna gérs genom oss. Med det styrkebeviset i bagaget fortsatter vi

nu var resa mot att bli Nordens ledande bank inom sparande.

Nordnet - pd spararnas sida

Det blev extra tydligt under 2009 att spararna har tappat fortroendet for
Gammelbankerna, som tar ut hdga avgifter och belénar underpresterande
forvaltare med hutlésa bonusar. Fortroendekrisen har patagligt gynnat Nordnets
intag av bade aktiva och mycket aktiva kunder. Med nya smarta verktyg och en
arlig prissattning har vi kunnat visa att sparande varken behover vara krangligt
eller dyrt. For moderna sparare som sjalva vill ha kontroll éver sin ekonomi finns

inte langre ndgon anledning att stanna kvar i gamla strukturer.

Mot bredare banktjanster

Under 2010 ska vi fortsatta att bygga vart erbjudande for att nd ut till fler sparare i hela Norden. Bland
nyheterna finns bland annat sparkonto och bankkort. Det kanske inte |3ter séarskilt modernt, men for att vara
ett riktigt alternativ till Gammelbankerna &r det nddvéndigt att &ven erbjuda "vanliga" banktjanster. Bland arets
mest nydanande nyheter finns ddremot var bankapplikation i iPhone, som helt kan ersatta den gamla

internetbanken. En produkt for aktiva sparare som vi ar forst i Norden med att erbjuda.

Nordnet i ett notskal: Modern, enkel, aktiv

Nordnet ska inte vara som Gammelbankerna. Vi tdnker modernt istallet ) 0‘“’ V&g q TOnkO

for gammalmodigt. Vi gor det enkelt istallet for krangligt. Vi ar aktiva

istallet for passiva. Det ar var kultur i ett nétskal och de krafter som Qﬂﬂ@ﬂundg h(:]r
driver oss framat. Det &r ocksa vad som skapar varde for bade vara SG ||O N ""-""OHT Sé

kunder och aktieagare.

Att v%ga tanka annorlunda har séllan varit sa roligt som nu. Som jag rO“gT Som nU ({

brukar sdga till alla Nordnet-medarbetare: Unbank yourself!

Carl-Viggo Ostlund
Chief Executive Officer, Nordnet AB



vart erbjudande

Nordnet erbjuder tjanster inom vardepappershandel, pension och bank.
Vardepappershandeln dr karnan i affdren och finns p& alla marknader. Under
kommande dr ska samtliga nordiska lander & tillgang fill det bredare
sparandet.

Vardepappershandel

Nordnets karnverksamhet &r vardepappershandel, ett omrade dar vi alltid ska vara bast i klassen. Med enkla
verktyg, stor valfrihet och modern teknik ges férutsattningarna fér ett framg@ngsrikt sparande. Att vara sin
egen bérsmaklare har aldrig varit s enkelt!

Pension
Nordnet Pension erbjuder kompletta pensionslosningar for privatpersoner, arbetsgivare och foretagare. Med
I&ga kostnader, enklare hantering och stor placeringsfrihet i bade fonder och aktier kan vart erbjudande

sammanfattas i tre ord: Mer till kunden.

Bank
Nordnet ska vara alternativet till Gammelbankerna. Darfér kommer vi under kommande &r att bérja erbjuda
bredare men enkla banktjanster sdsom sparkonto, I6nekonto och bankkort.

under 2009 fortsatte Nordnet att bredda sina sparandetjdnster

Pension till Danmark
4 ° . 9 . .
- Nordnet lanserade under aret pensionstjanster pa den danska marknaden. Liksom i

Sverige och Norge ska vi med vara enkla och moderna Iésningar vécka liv i

~

()

pensionsspararna och utmana de gamla pensionsbolagen.

Investeringsguiden
I alla nordiska l&nder lanserades under aret den webbaserade radgivningstjansten

Investeringsguiden - ett smart verktyg som pa ett enkelt satt skapar och skréddarsyr en

bekvamt framfoér datorn, ndr som helst pa dygnet, 3 tillgdng till en kostnadsfri,

kvalificerad och oberoende radgivning.

Fondtorget till Finland
[ e ——mterasedll

) |
»‘ ",' fondportfélj baserat pa kundens egen riskprofil. Investeringsguiden gér det mojligt att
I Finland 6kades valfriheten pa fondmarknaden genom lanseringen av Nordnets fondtorg.
™ Nu kan de finska spararna vélja bland ett stort utbud av fonder frén olika férvaltare och
med olika placeringsinriktning. Med hjadlp av kostnadsfria verktyg som Investeringsguiden

och Nordnet Topp 30 blir fondsparandet annu enklare.

Sveriges basta banksajt
Nordnet.se blev i november utsedd till Sveriges basta banksajt av tidningen
Internetworld. Med den inledande motiveringen "Valkommen till en riktig internetbank"

prisades sajten for sin enkelhet, relevans och pedagogik.




aktien

SEK ® Mordnet B OMX Mid Cap  ® OMX Financials

Nordnet-aktien dkade med 174
procent och noterades fill 23,60
SEK motsvarande ett borsvarde
pd 3,9 miljarder SEK vid utgdngen
av 2009. Omsattningshastigheten
uppgick till 14 procent.

Nordnets aktie &r noterad p& NASDAQ OMX
Stockholm under korthamnet NN B. Aktien

ingar i segmentet Mid Cap och i sektorn Finans,

Investment Banking & BrOkerage' ’ jan feb  mar  dapr magj jun jul aug sep okt nov dec
Nordnet-aktien 2009 2008 2007 2006
Totalt antal omsatta aktier 23 447 994 24 275 933 38 768 615 103 563 231
Totalt antal avslut 15 555 9 333 19 212 53 434
Totalt varde pd omsatta aktier (MSEK) 401 318 874 2 302
Genomsnittligt antal omsatta aktier 93 418 96 333 154 457 395 262
Genomsnittligt antal avslut 62 37 77 213
Genomsnittligt varde pa8 omsatta aktier (MSEK) 1,6 1,3 3,5 9,2
Omsattningshastighet 14 15 24 60
Kursutveckling 174% -55% -20% 13%
Totalavkastning 180% -53% -18% 16%
Hogsta betalkurs 23,80 19,50 25,50 30,00
Lagsta betalkurs 8,65 7,50 18,30 17,10
Aktiekurs vid arets slut 23,60 8,60 19,20 23,90
Borsvarde vid arets slut (MSEK) 3 940 1413 3168 3944
Data per aktie 2009 2008 2007 2006
Resultat fore skatt 1,50 1,11 1,69 1,77
Resultat efter skatt 1,23 0,84 1,19 1,25
Utdelning per aktie! 0,50 0,50 0,50 0,50
P/E-tal 19,2 10,2 16,1 19,1
Eget kapital per aktie 6,21 5,18 4,92 4,19
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 165 008 025 164 941468 165018878 165018 878
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 168 926 185 169 466 841 169 938 944 170 491 514
Antal utestdende aktier vid 8rets slut 166 937 285 164 347 624 165018 878 165018 878

'Féreslagen utdelning fér 2009

Aktiekapital
Den 31 december 2009 hade Nordnet ett aktiekapital om 167 (165) miljoner kronor, fordelat pa totalt 166 937
285 (165 018 878) aktier med ett kvotvarde p& 1 SEK. Samtliga aktier &r B-aktier med lika réstratt och andel

av bolagets kapital och vinst.

Langsiktigt incitamentsprogram
Bolagsstamman 2007 beslutade om ett langsiktigt incitamentsprogram till de anstallda. Totalt har 1 350 000

teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget Go4us Nordic AB, for att darefter Gverlatas till de anstéllda. 39



anstallda har tecknat sig for 419 700 teckningsoptioner med ratt att teckna samma antal aktier under perioden

frén och med 3 september 2007 till och med 1 juli 2010, till en teckningskurs p& 28,20 kronor.

Avsikten &r att antalet teckningsoptioner som ges ut under tredrsperioden, tillsammans med utestdende perso-
nalkonvertibler (se nedan) inte vid ndgon tidpunkt ska medféra en utspadning dverstigande fem procent. Den
totala utspadningen vid full teckning respektive konvertering av dessa utestdende program blir cirka 3,6
procent.

Personalkonvertibel

Under 2005 utgavs ett konvertibelprogram till dotterbolaget Go4us Nordic AB for vidaredverlatelse till anstéllda
om nominellt 55 miljoner kronor (motsvarande 5 472 636 aktier). Konverteringskursen ar 10,05 kronor och
konverteringsperioden mellan den 1 juli 2009 och den 30 november 2010. Det konvertibla forlagsl8net I6per
med en ranta motsvarande 7 dagars STIBOR plus 1,20 procentenheter. Det nominella beloppet uppgar till 45,5
miljoner kronor, motsvarande 4 525 373 aktier. Vid full konvertering motsvarar detta program en utspadning

om 2,7 procent.

Aktiens omsadttning

Under 2009 omsattes 23 447 994 (24 275 933) aktier i totalt 15 555 (9 333) avslut till ett varde av 401 (318)
miljoner SEK. I genomsnitt omsattes 93 418 (96 333) aktier i 62 (37) avslut till ett varde av 1,6 (1,3) miljoner
kronor per handelsdag. Pa 8rsbasis handlades Nordnet-aktien med en omséattningshastighet pd 14 (15) procent.

NASDAQ OMX Stockholm hade under samma period en omséttningshastighet p& 119 (152) procent.

Aterkop och forsiljning av egna aktier

Vid ingdngen av 8ret d4gde Nordnet 671 254 egna aktier. Under 2009 har 3 000 egna aktier forvarvats for 26
KSEK i enlighet med det bemyndigande som erhélls p& 8rsstdmman den 24 april 2007. Det motsvarar en
snittkurs om 8,52 SEK per aktie. De totala 8terképen, 674 254 aktier, motsvarar 0,4 procent av antal aktier

fore dterkdpen.

Arsstamman 2009 bemyndigade styrelsen att, under tiden fram till nasta arsstamma 2010, sélja aktier att
anvandas som likvid vid eller finansiering av férvarv av féretag eller verksamhet. Forsédljning av aktier far ske

pa annat satt &n pa reglerad marknad och ska ske till ett bedémt marknadsvérde.

Styrelsen fattade beslut den 21 oktober 2009 att salja egna aktier i enlighet med det bemyndigande som
erhélls pd 8rsstimman den 23 april 2009. Nordnet har under 2009 s3lt totalt 674 254 egna aktier fér 15,5
MSEK. Det motsvarar en kurs om 23 SEK per aktie. Syftet med forsaljningen &r finansiering av det strategiska

forvarvet av eQ. Efter forséljningen ager Nordnet inga egna aktier.

Agarforhallanden

Per den 31 december hade Nordnet 5 942 (5 456) aktiedgare, en 6kning med 9 (4) procent jdmfort med ett ar
tidigare. E. Ohman J:or AB &r storsta aktiedgare med 30,5 (30,9) procent av kapitalet. De tio stdrsta
aktiedgarna kontrollerar 68,5 (68,5) procent av rdster och kapital. Andelen aktiedgare bosatta i Sverige
representerar 88 (86) procent av kapitalet. Vid 8rsskiftet var finansiella och institutionella organisationer, 42

(38) procent, samt privata dgare, 27 (27) procent, de stérsta dgargrupperna.



Aktieinnehav i storleksklasser per 31 december 2009

Antal Antal Medeltal aktier Andel roster
Storleksklasser aktiedgare aktier per dgare och kapital
1 -5000 5311 5 586 050 1 052 3,35%
5001 - 50 000 533 7 593 003 14 246 4,55%
50 001 - 500 000 67 9 832 996 146 761 5,89%
500 001 - 5 000 000 24 43 794 732 1824 781 26,23%
5 000 001 - 10 000 000 5 31492 476 6 298 495 18,86%
10 000 001 - 2 68 638 028 34 319 014 41,12%
Totalt 5942 166 937 285 28 094 100%

De storsta aktiedagarna per 31 december 2009

Aktiedgare Antal aktier Roster och kapital
E. Ohman J:or AB 50 974 150 30,53%
Premiefinans AB 17 663 878 10,58%
Skagen Kon-Tiki Verdipapirfond 7 813 199 4,68%
BK Julius Baer & Co Sweden Main AC 6 000 000 3,59%
Dinkelspiel, UIf 5906 177 3,54%
Versteegh, Catharina 5 886 550 3,53%
Bredberg, Micaela 5 886 550 3,53%
Dinkelspiel, Tom C-son 4 956 550 2,97%
Dinkelspiel, Claes 4 801 838 2,88%
Lannebo Smabolag 4 500 000 2,70%
Fjérde AP-fonden 3 700 000 2,22%
Swedbank Robur Sverigefond Mega 2 674 043 1,60%
Swedbank Robur Sverigefond 1998 151 1,20%
Dinkelspiel, Jan 1 966 263 1,18%
Swedbank Robur Smabolagsfond Sverige 1961 000 1,17%
Summa de 15 storsta aktiedgarna 126 688 349 75,89%
Summa 6vriga agare 40 248 936 24,11%
Totalt 166 937 285 100%

Aktiedgande per dgargrupp

3% 1%

17%
Finansiella cch instifutionella dgare

@& Privata agare

Utlandsboends dgare
4%
12% & |cke-finansiglla fareiag

Offentlig sektor

Infresseorganizationer

7%

Utdelning

Nordnets utdelningspolicy innebar att vinster och kapital som inte behdvs for att konsolidera, utveckla och
expandera verksamheten ska 6verforas till aktieagarna. Aktieutdelningen ska langsiktigt inte understiga 40
procent av vinsten. Styrelsen foresldr en utdelning fér 2009 om 0,50 (0,50) kronor per aktie, motsvarande 41

(60) procent av vinsten.



om nordnet

Nordnet erbjuder tjdnster som gor det enkelt att spara, placera och Idna. Vi
foddes vid sidan av banken som en reaktion p& ndgot som kunde bli
betydligt enklare och modernare. | slutet av 90-talet revolutionerade vi
akfiehandeln s& att vem som helst kunde bli sin egen bérsmdklare. Sakta men
sdkert har vi sedan breddat vart erbjudande inom alllt frdn personlig
r&dgivning till smartare tjanstepensionsldsningar.

gor det
enkelt

tank
modernt

Nordnet gér det enkelt. Det ar v8r mission och var drivkraft i allt vi gér. Det &r ocks8 med enkelheten i centrum

som vi ska na var vision, att bli Nordens ledande bank inom sparande.

V&gen dit g8r genom att halla kvar vid var karna, aktie- och fondhandel for aktiva sparare, och sedan bredda

vart erbjudande till att &ven omfatta andra spar- och banktjénster.

Idag ar Nordnet Nordens storsta maklare métt i antal avslut pa bérsen. Vi har gatt fran att vara en liten
internetmaklare till att pa allvar utmana gammelbankerna. Det tanker vi fortsatta med - genom att inte vara

som dem. Nordnet a@r det moderna, enkla och aktiva alternativet som alltid har spararnas basta for 6gonen.

verksamhet per land

sverige norge danmark finland  fyskland  luxemburg

virdepappershandel 1-- I I . ................. ey
pension N D . ......................................................... »
bank |..‘. ......................................................................................... P

Nordnet delar in sin verksamhet i tre omraden. Vardepappershandel &r karnan i affaren och finns p3 alla
marknader. N&sta steg &r att bredda vart erbjudande till att &ven omfatta pension och bank i hela Norden.



positionsforflyttning

Nordnet har bérjat resan fran internetmaklare till Nordens ledande bank inom sparande.

a  viktig men ekind

wnlk ach relevani

infernetmdklare

—
|, My akdde

ledande bank
inom spononde

ledande akicr

dinos awrie

kdnnedom

nordnets &rsredovisning 2009
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strategi

Nordnets strategi bestdr av tre ben — kunder, marknad och produkter.

Kunder
Nordnet vander sig till aktiva sparare, det vill sdga personer som sparar i aktier och fonder. I Norden ror det sig

om ungefar tio miljoner individer.

De aktiva spararna kan delas in i tva grupper, de mycket aktiva och de aktiva. Den férsta gruppen har stor
kunskap om sparmarknaden och handlar ofta i sina portféljer. For dessa ar kvalitet och tillganglighet de framsta
anledningarna till att bli kund i Nordnet. Fran den mycket aktiva gruppen &r Nordnets framsta intaktskéllor
courtage och rantenetto.

Den andra gruppen sparar i aktier och fonder, men gér inte lika manga affarer som de mest aktiva.

Nordnets roll ar att inspirera och guida till 6kad aktivitet, genom att exempelvis erbjuda nya verktyg som visar
hur enkelt och I6nsamt det ar att ta hand om sin egen ekonomi. I denna grupp ar fondprovisioner och
forvaltningsersattningar de framsta intaktskallorna.

Marknad

Norden &r v8r hemmamarknad. Idag &r vi Nordens stérsta maklare métt i antal avslut, och var vision &r att bli
Nordens ledande bank inom sparande. Nar vi lanserar en ny produkt borjar vi oftast i Sverige, for att sedan
fortsatta till de 6vriga nordiska landerna.

Produkter
Nordnet delar in sina produkter i tre omradden: Vardepappershandel, Pension och Bank.

Karnverksamheten &r vardepappershandel, som finns pd

alla v@ra marknader. Inom detta omrade maste vi vara

I . ) 0 . Pension
bast i klassen och hela tiden driva vart erbjudande
framat. Med enkla verktyg, stor valfrihet och modern # Onlinerddgivning )
Lénekonto
teknik ska det I6na sig att vdlja Nordnet som maklare. ‘

Nordnet erbjuder idag pension i Sverige, Norge och o .
Utbildning VOI’deOprfS'

Danmark. Allt eftersom pensionsmarknaden utvecklas Forsckrin
P handel g

med exempelvis flyttratt och fler placeringsmdjligheter
blir det tydligare att man har mycket att tjana pa att
Bankkort
flytta sitt sparande till en modern aktér som Nordnet.
Med kunden i fokus erbjuder vi kompletta
pensionslésningar med 13ga kostnader, enklare
hantering och stor placeringsfrihet i b&de fonder och

aktier.

Né&sta stora steg mot visionen att bli Nordens ledande bank inom sparande gar genom att bredda
banktjansterna. For att man som kund ska kunna samla hela sin ekonomi hos Nordnet, krdvs enkla men viktiga
tjanster sdsom I6ne- och sparkonto. Med ett komplett bankerbjudande finns inte langre ndgon anledning att

vara kund hos Gammelbankerna.



Senast ar 2018 kommer det breda sparandet med vardepappershandel, pension och bank finnas tillgangligt pa

hela den nordiska marknaden.

finansiella mal

Nordnet ska pd tva till tre ars sikt frdn nu férdubbla omsattningen frdn 2007 ars nivder med bibehallen och hog

rorelsemarginal.

Senast ar 2011 ska Nordnet ha 100 procents kostnadstackning frén icke-courtagerelaterade intékter,

exempelvis fondprovisioner, rantenetto och forvaltningstjanster.



marknad och konkurrens

Efter en svag inledning p& 2009 kom dret som helhet att préglas av mycket
hog kundaktivitet och stigande bdrser. Det totala sparkapitalet, det vill sdga
det samlade vardet pd kundernas konton, dkade kraftigt under dret fill drygt
90 miljarder kronor. Nettosparandet, insGttningar med avdrag for uttag,
uppgick till 12,3 miljarder kronor. Antalet avslut per handelsdag var é1 774, en
Okning med 35 procent j@mfort 2008.

Medan Nordnet gatt starkt fram&t pa sparmarknaden under 2009 och nu &r Nordens stérsta méklare métt i
antal avslut, har Gammelbankerna varit pd fallrepet. Fértroendet fran bankkunderna &r urholkat efter
finanskrisen. Fér Nordnet éppnar denna situation upp nya méjligheter - medan Gammelbankerna méste
koncentrera sig pa att aterskapa fortroende, kan Nordnet istéllet fokusera p& att erbjuda nya smarta tjénster
med &rlig prissattning och med enkelheten i centrum. Ett bra exempel pa en sadan produkt under 2009 var
Investeringsguiden, ett webbaserat rddgivningsverktyg som utifrén anvandarens individuella riskprofil fores|&r
olika fondalternativ.

Borstrenden
Den positiva bérsutvecklingen under 2009 bidrog till sdval 6kad aktivitet som fler kunder. Det finns ett tydligt
samband mellan bérsuppgdng och kundernas marknadstro, vilket val avspeglas i det hoga nettosparandet

under &ret.

Konsolidering
Under 3ret har marknaden fortsatt den I8nga trenden av konsolidering, dar Nordnet spelade en stor roll genom
forvarvet av eQ. Nordnets beddmning ar att konsolideringen kan komma att fortsatta, och foljer med intresse

alla rérelser pa sparmarknaden och inom samtliga verksamhetsben.

Rénteldage
Nordnets rdntemarginal paverkas av réantenivan. 2009 praglades av mycket I&ga réntor, vilket haft negativ

effekt pd rantenettot.

Teknisk utveckling

Nordnet har under &ren skaffat sig konkurrensférdelar genom att snabbt dra nytta av ny teknik. Idag star
bolaget 18ngt fram i den tekniska utvecklingen, och systemen klarar sdvél stora pafrestningar som kraftiga
Okningar i kundantal. Det sistndmnda &r speciellt viktigt vid forvarv. For 2009 var tillgangligheten 99,96

procent.

Handelsplatser

Borser och clearinghus har under de senaste aren konsoliderats och nya marknadsplatser har tillkommit. Stora
volymer flyttar fran de traditionella bérserna till nya billigare alternativ som CHI-X och Burgundy. Under 2009
har de nya marknadsplatserna mer an dubblat sin andel av den totala volymen. Det nordiska initiativet

Burgundy ags av fjorton banker och fondkommissionarer, daribland Nordnet.

Lagar och regler
Nya lagar och regler kan bade underlstta och férsvara Nordnets verksamhet. Den 15 mars 2009 inférdes det
tredje penningtvéttsdirektivet som fatt stor paverkan pa hur banker och fondkommissionarer hanterar

identifiering av kunder och kontroll av pengafléden.



Risker

For en beskrivning av de olika typer av risker som uppstar i Nordnets verksamhet, se not 7 i arsredovisningen.

Konkurrenter

Nordnet brukar ofta jamféras med andra internetbaserade aktérer, men det ar frdn Gammelbankerna som de
flesta nya kunder kommer.

Gammelbanker
Sverige: Swedbank, SEB, Handelsbanken, Nordea, Danske Bank
Norge: DnbNor, Sparbankerna, Nordea, Fokus Bank, Handelsbanken, Storebrand
Danmark: Danske Bank, Nordea, Jyske Bank, Sydbank
Finland: Nordea, Sampo Pankki, OP, Alandsbanken, Evli

Luxemburg: De stérre nordiska Gammelbankerna

Internetméklare/-banker
Sverige: Avanza, Skandiabanken
Norge: Skandiabanken, Netfonds, Etrade
Danmark: Saxo Bank, Etrade
Finland: FIM, Sofia
Tyskland: Flatex, Comdirekt, Cortal Consors m fl

Luxemburg: Internaxx, HMS, Keytrade



norden ar var hemmamarknad

Spararna haller pd& att bryta sig loss frén

Gammelbankernas dominans. Av Nordens (ITTITIY)
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sverige

Under dret har Nordnet stdrkt positionen som den aktér som stér pd spararnas
sida. Medan Gammelbankerna fokuserat pd att dterskapa fértroende efter
finanskrisen, har vi kunnat koncentrera oss p& att erbjuda nya smarta
produkter. Vart webbaserade rddgivningsverktyg Investeringsguiden dr ett
bra exempel som blivit mycket populdrt. Med den kan vem som helst kan bli
ett sparandeproffs.

Under 2009 1&g fokus p& vardepappershandeln, och m&nga av Sveriges mest aktiva traders anslt sig till
Nordnet. Det tillsammans med en stark kundtillvéxt bidrog till att Nordnet gick starkt framat i statistiken p§
bérsen. Vardepappershandel &r kdrnan i Nordnets verksamhet, och det omrade dér vi alltid ska vara bast i
klassen.

n fOr oss ar det en

Nordnet i Sverige kommer under 2010 fortsatta erbjuda tjanster pa

spararnas villkor. Moderna tjanster som ar enkla att anvéanda och som
inbjuder till ett aktivt sparande. Bland nyheterna finns bland annat ett
sparkonto, forenklade betalningstjanster och ett forbattrat bankkort.

Som kund hos Nordnet ska man kunna f& en helhetsbild Gver sin

sidlvklarhet att
hela Sverige ska
ha mdjlighet att ta
maktien over sitt

ekonomi.

sparande «

For oss ar det en sjalvklarhet att hela Sverige ska ha méjlighet att ta Johan Tidestad

Country zeneral M

makten Over sitt sparande. Det ar inget som Gammelbankerna ska
kontrollera - eller ta betalt for. Genom att bredda vara sparande- och
banktjanster, beh3lla var ledande position inom vérdepappershandel och
fortsatta tinka pd enkelheten kommer Nordnet under 3ret sticka ut som

det moderna alternativet till Gammelbankerna.

hojdpunkter 2009

Lansering av Investeringsguiden, ett webbaserat radgivningsverktyg
Start av fem fond-i-fonder och tv8 indexfonder i samarbete med Ohman
Utsedda till Sveriges basta banksajt (Internetworld)

Kraftigt okade marknadsandelar p& Stockholmsbérsen i bdde omsattning och avslut

nyckeltal

Sverige 2009 2008 Forandring
Intakter, MSEK 361,8 351,2 3%
Rorelseresultat, MSEK 73,6 95,5 -23%
Roérelsemarginal 20% 25% -20%
Antal aktiva konton 165 700 154 600 7%
Sparkapital, mdr SEK 44,7 26,0 72%
Antal avslut 7 418 300 4 685 600 58%



norge

| Norge har Nordnet under 2009 befdst sin ledande position inom aktiehandel
for privatpersoner, samt tagit viktiga steg for att utvecklas till en etablerad

aktdr inom de bredare fond- och pensionsmarknaderna.

Efter att under en langre tid placerat mycket sparkapital i strukturerade produkter och alternativa placeringar,

sa syns tydliga tecken pa att de norska spararna letar sig tillbaka till mer transparenta och enkla produkter

sdsom aktier och fonder. Det &r en utveckling som gynnar Nordnet.
Norska sparare har aldrig tidigare képt s& mycket fonder som under
2009. Under forsta halvaret tog vi bort de flesta kdp- och saljavgifterna

vilket 6kade fondhandeln bland vara kunder med 6ver 300 procent.

Nordnet introducerade under &ret ett kalkylverktyg pd webben som ger
en 6verblick av den framtida pensionen. Detta har rért om pa IPS-
marknaden och fatt allt fler att 6verge det gamla sparandet nar man

upptackt Gammelbankernas avgifter.

En viktig forutsattning for att kunna ta makten 6ver sina pengar ar att
man har kunskap om sparande. Vi fortsatter darfor var satsning pd
Nordnetskolan och andra sparaktiviteter under 2010. En annan nyhet
under dret kommer bli det nya sparkontot, som ger kunderna stérre
mojlighet att sjalva forandra sitt sparande och enklare placera i fonder

och aktier.

hojdpunkter 2009

7

Lansering av Investeringsguiden, ett webbaserat rédgivningsverktyg

Storst i antal avslut och nast storst i omséttning pa Oslo Bgrs

Starkt framat inom fondhandel

Anders Skar

Cour

nyckeltal

Norge 2009 2008 Forandring
Intakter, MSEK 182,5 184,8 -1%
Rorelseresultat, MSEK 82 57 44%%
Roérelsemarginal 45% 29% 55%
Antal aktiva konton 45 300 41 600 9%
Sparkapital, mdr SEK 11,0 5,0 120%
Antal avslut 3618 700 3 400 400 6%



danmark

Spdren av finanskrisen har inneburit att Nordnet kraftigt 6kat
marknadsandelarna i Danmark. N&r Gammelbankerna varit pd fallrepet har
kunderna kommit till Nordnet. Sammantaget stér viidag starkare én innan
krisen.

Nordnet lanserade under 2009 pensionstjénster pa den danska marknaden, med ett mycket positivt gensvar
frén spararna - saval sparkapital som kundantal 6kade snabbt. Den danska pensionsmarknaden &r den storsta i

Norden, och var satsning fortsitter under 2010. Vi ska utmana de

R |
. .. . . W \/I Clk jaaTalaTe e l=
traditionella spelarna och vécka liv i pensionsspararna med enkla ) VI SKA uTmana ae
verktyg och konkurrenskraftiga priser. fradifionelld
spelarna och
Under aret 6ppnade Nordnet ett forséljningskontor och bérsrum i 3 ¢ \v ‘

Képenhamn. Genom en lokal narvaro starker vi relationen till de

danska spararna och okar var synlighet. Vi har dven etablerat
Nordnetskolan med kurser pd plats saval som pd internet, och vi ser Max Gandrup

Country General Manager,

goda mdjligheter att vidareutveckla konceptet under ndstkommande
r. For 2010 undersoker vi ocksd méjligheterna att 6ppna en filial for

att starka bilden av Nordnet som lokal aktor.

Nordnet har pa kort tid blivit en ledande mé&klare pa den danska
borsen. Det starker oss saval internt som externt i den fortsatta resan

mot att bli Nordens ledande bank inom sparande. Det ar dags fér de

danska spararna att ta makten éver sina pengar!

hojdpunkter 2009

Nordnet nast storsta aktor i antal avslut pd Kdpenhamnsbérsen
Bdrsrum och saljkontor i Kbpenhamn
Lansering av pensionstjanster

Arets bank/bérsmaéklare (Aktionaersféreningen)

nyckeltal

Danmark 2009 2008 Forandring
Intakter, MSEK 83,3 77,7 7%
Rorelseresultat, MSEK 34,1 32,9 4%
Rérelsemarginal 41% 41% 0%
Antal aktiva konton 17 000 13 800 23%
Sparkapital, mdr SEK 4,7 2,9 62%

Antal avslut 2 014 000 1 583 600 27%



finland

De finska spararna fortjanar fler alternativ @dn vad Gammelbankerna kan
erbjuda. Kunderna l&ter sig inte Idngre luras av dem som pdstdr att sparande
ar svart. Med hjdlp av verktyg som den webbaserade Investeringsguiden och
vart nya fondtorg kan man idag sjélv placera sina sparpengar pé ett enkelt

satt med stor valfrinet.

I och med férvarvet av eQ har Nordnets marknadsandel p8 den finska
marknaden mer &n férdubblats. Under forsta halv8ret 2010 kommer
fokus ligga pa att slutféra integrationsarbetet. Vi forenar det basta av tva
vérldar med mélet att bli marknadens bésta aktér fér den moderna
bankkunden.

P& produktsidan ska Nordnet under 2010 erbjuda |&sningar som ger de
finska kunderna storre kontroll dver sitt sparande. Vi ska lansera ett nytt
sparkonto, inféra en ny rapporteringsmodell for kundernas aktieportfélj
och forstarka kundservicen. Fler finska sparare kommer under 3ret att

inse att det ar enkelt att ta makten Over sina pengar.

Nordnet &r ett av Finlands stérsta maklarhus bdde réknat i antal avslut
och omséttning. Det &r en position vi ska bygga vidare fran. Bra service
blir aldrig omodernt, och som marknadsledande 0kar kundernas
forvantningar. Med en kombination av smarta produkter och en aktiv
installning till sparande ska vi fortsatta stérka relationen med de finska

spararna.

hojdpunkter 2009

Férvarv av Finlands stdrsta internetméklare eQ Bank

Mer &n férdubblad marknadsandel pd Helsingforsbérsen

Okat valfriheten pa fondmarknaden med lanseringen av Fondtorget

»ioch med
forvarvet av eQ
har Nordnets
marknadsandel pa
den pd den finska
marknaden mer
an fordubblats «

Jan Dinkelspiel
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Country General Manager,

nyckeltal

Finland 2009 2008 Forandring
Intakter, MSEK 179,7 29,2 515%
Rorelseresultat, MSEK -0,5 -0,6 -
Roérelsemarginal neg neg -
Antal aktiva konton 69 100 9 500 627%
Sparkapital, mdr SEK 25,5 1,8 1317%

Antal avslut 1 896 700 1047 200 81%



tyskland

Nordnets tyska verksamhet lanserade under 2009 ett koncept riktat till det
mest aktiva kundsegmentet, sé& kallade heavy tfraders.

Den tyska marknaden for privat aktiehandel & mycket stor, men genom att fokusera pa en speciell kundgrupp
kan Nordnet sticka ut frdn mangden. Aktivitetsnivan bland de tyska kunderna var hdg under hela dret och saval
marknadsandelarna som I6nsamheten 6kade. Under 2010 kommer Nordnet i Tyskland att intensifiera
nykundsbearbetningen.

Tyskland 2009 2008 Forandring
Intékter, MSEK 41,0 36,3 13%
Rorelseresultat, MSEK 10,3 7,6 36%
Rorelsemarginal 25% 19% 32%
Antal aktiva konton 9 800 9700 1%
Sparkapital, mdr SEK 1,5 1,2 25%
Antal avslut 873 600 950 000 -8%
luxemburg

Akftiviteten bland Nordnets kunder i Luxemburg var hdg under 2009, men
nedgdngen pd den globala finansmarknaden i bérjan av éret drabbade
marknaden hart.

Detta, tillsammans med uppgifter om férandringar i regelverket for Luxemburgs nationella finansmarknad,

innebar att Nordnet under 2010 kommer anpassa verksamheten till de nya férutsattningar som vantas.

Luxemburg 2009 2008 Forandring
Intékter, MSEK 18,9 23,5 -20%
Rorelseresultat, MSEK -0,3 11,2 -
Rorelsemarginal neg 48% -
Antal aktiva konton 1700 1 800 -6%
Sparkapital, mdr SEK 3,00 2,20 36%
Antal avslut 116 500 98 500 18%

Efter utg8ngen av 2009 har Nordnet beslutat avveckla verksamheten I Luxemburg.



medarbetare

Fokus for HR-arbetet &g under 2009 pd att borja konkretisera Nordnets vision
om att bli Nordens ledande bank inom sparande ér 2018.

I arbetet ingick regelbundna "avg@ngar" under temat Right On Track, i syfte att g& igenom uppnddda delmal

och stdmma av resan mot framtida mal.

For att ytterligare starka visionsarbetet fick Nordnet under ret nya vardeord - modern, enkel, aktiv.
Vardeorden finns for att stddja medarbetarna i den dagliga verksamheten och pdminna om hur vi skiljer oss

frdn Gammelbankerna. Den 6vergripande varumarkesplattformen heter Unbank yourself.

I samband med forvérvet av eQ bytte Nordnet koncernsprak till engelska, fran tidigare svenska. Nordnets
vision har ett tydligt nordiskt perspektiv och darfor &r det viktigt att det inte finns nagra sprakliga barriarer

mellan vara medarbetare och marknader.

En People Strategy antogs ocksd av Nordnets ledningsgrupp. Den beskriver hur Nordnet ska arbeta med
medarbetarfragor under den kommande femarsperioden, och bestar av fyra byggstenar:

Leadership enabling performance
Competence for the future
Our culture

Nordnet and Me

Konsfordelning Konsfordelning chefer
40% 34%
0% 667
Man e Kvinnor Mdn e Kvinnor
Personstatistik 2009 2008 2007
Rorelseintakt per anstalld, kKSEK 2 843 2 335 2 601
Antal anstallda vid &rets slut 353 260 323
Antal Swedsec-licensierade? 56 51 62
Medeldlder? 34 34 33
Sjukfrénvaro, % 2,4 3,0 2,6

! Inkluderar ej eQ



vart ansvar

Nordnets verksamhet bygger p& ett hogt fortfroende frdn véra kunder,
aktiedgare och andra intressenter. For att bevara fértroendet och né visionen
om aftt bli Nordens ledande bank inom sparande, krévs att vi agerar
trovardigt p& marknaden och for ett proaktivt arbete inom etik och
ansvarstagande.

etik
Nordnets etiska arbete ska kénneteckna hela verksamheten. Styrelsen prévar och fastslar minst en gang per ar
bolagets etiska riktlinjer, vars innehall alla medarbetare ska dra nytta av i sitt dagliga arbete. I riktlinjerna

framg&r bland annat att Nordnet i sin verksamhet ska handla pa ett &rligt och rattvist satt samt med

skicklighet, omsorg och skyndsamhet.

Internt arbete for 6kad etisk forstdelse
Alla medarbetare genomgar vid nyanstalining en kurs i etik och sekretess, som ocks& féljs upp av en utbildning
om penningtvétt. Nordnets compliance-avdelning informerar ocksd I6pande personalen om etiska fragor via

olika interna kanaler, sdsom intranat och morgonméten.

Vissa kategorier av anstallda, exempelvis maklare, ar skyldiga att inneha Swedsec-licens. Som ett led i att
ytterligare 6ka kunskapen om etik och sundhetsregler samt regelverk pd vardepappersmarknaden verkar
Nordnet for att dven andra anstéllda ska genomga Swedsecs kunskapstest. For de som med godkant resultat
avklarat testet tillkommer ett sa kallat Swedsec-tilldgg pa l6nen. Samtliga anstéallda som innehar en Swedsec-
licens maste &rligen genomga en kunskapsuppdatering. Vid utgdngen av 2009 var antalet licensierade

medarbetare 56 stycken.

Kundens intresse
Nordnet &r till for kunden och inte tvartom. Detta &r utgdngspunkten for hela verksamheten, oavsett om det
galler produktutveckling eller ett klagomal. Vi ska handla uteslutande i kundens intresse, men sjalvklart med

beaktande av bland annat gallande lagar och vara egna riktlinjer.

Atgiarder mot penningtvitt och finansiering av terrorism

P& de marknader dar Nordnet agerar &r risken stor for att bolaget kan beréras av ekonomisk brottslighet.
Nordnet f8r inte medverka vid transaktioner avseende medel som kan antas ha sitt ursprung fran brottsligt
forvarv. Bolagets Compliance Officer ansvarar for att samtliga berdérda i Nordnet informeras om lagen om

dtgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism och dess innebérd.

Nordnet har valutvecklade rutiner for att upptacka och rapportera missténkta fall av penningtvatt och
terrorfinansiering. Genom riskbedémning av kunder, tjanster, produkter och depdtyp far vi en heltdckande bild
av de olika grader av risk som finns i verksamheten. Denna riskbedémning ligger ocksa till grund fér den

fortldpande 6vervakning som sker inom foretaget.

miljo
Som en bank vars framsta verksambhet finns p& internet, &r Nordnets yttre miljopdverkan liten. Vi arbetar dock

aktivt med optimering av tervinning och kontorsprodukter i form av papper och datamaterial. Vid inkép

efterstravas alltid val av miljovanliga alternativ.



socialt

Nordnetskolan

Nordnets affarsidé ar att erbjuda tjsnster som gér det enkelt att spara, investera och 18na. Fér oss omfattar det
ocksa en kunskapsaspekt. D&rfor har vi startat Nordnetskolan, som ger kostnadsfria kurser till alla intresserade
i hur man sparar smartare. Vi tror att sdval Nordnet som spararna har mycket att tjana pa att kunskapsnivan

om sparande okar.

Faktum &r att ma&nga manniskor idag avstar fran att spara, eftersom det uppfattas som ndgot krangligt och
svart. I langden kan det innebara att man hamnar i ekonomisk sv%righet vid exempelvis andrade
livsforhallanden eller ofdrutsedda utgifter. Nordnetskolan ger méjlighet att fylla de kunskapsluckor som hindrar
personer att bygga upp en buffert for sdvél oférutsedda utgifter som ett I3ngsiktigt rikare liv. Man behéver inte

vara kund i Nordnet for att delta i en kurs. Idag finns Nordnetskolan i Sverige, Norge, Danmark och Finland.

Arbetsmiljo och hdlsa

Arbetsmiljofragor p& Nordnet ingar som en integrerad och naturlig del i féretagets verksamhet, vilket innebéar
att de behandlas i direkt anslutning till de vardagliga fr&gorna. Vi efterstravar att bedriva verksamheten pa ett
sadant satt att man forebygger ohalsosam inverkan pd medarbetares och andra manniskors halsa. Det &r
viktigt att den anstallde ges mdjlighet till variation i arbetet, social kontakt och samarbete med andra inom

Nordnet.

Héalsoarbetet i Nordnet syftar till att erbjuda alla medarbetare méjlighet till en halsosam livsstil. V&r grundsyn ar
att medarbetare som mar bra ocksd &r mer motiverade och pa sa satt bidrar till ett Idnsamt Nordnet. I
foretaget pagdr en standig satsning pa friskvard, dar vi efterstrévar att 6ka antalet aktiva medarbetare genom

exempelvis gemensamma aktiviteter.

Jamstalldhet
Nordnet stravar efter att vara en stimulerande arbetsplats dar medarbetarna utvecklas professionellt och
intellektuellt. Manga olika personligheter, roller och bakgrunder behévs, och det finns ingen ambition att stopa

alla medarbetare i samma form. Alla ska ha samma malbild, men olikheter framjar kreativitet och kvalitet.

Nordnet stravar ocksa efter att erbjuda lika mojligheter, rattigheter och skyldigheter for alla oberoende av kén,
nationalitet eller etniskt ursprung, dlder, sexuell laggning eller trosbekénnelse. Medarbetarnas olika bakgrunder

framjar viktiga grundvarderingar som tolerans, édmjukhet och prestigeléshet.

Sponsring
Nordnet delar upp sin sponsring i tva kategorier, affarsdrivande sponsring respektive CSR-sponsring. Fér den
forsta kategorin ska kriterierna att sponsringen anses vara affarsdrivande och ligga i linje med Nordnets

varumarke, vision, varderingar samt évergripande strategier vara uppfyllda.

For den andra kategorin, CSR-sponsringen, ska fokus ligga pa ett eller ett fatal projekt dar det finns

I&ngsiktighet i satsningen. Helst ska sponsringen inte bara bestd av pengar utan gdrna av andra insatser.

Hallbart virdeskapande

Nordnet deltog under 2009 i undersékningen Hallbart vardeskapande, ett initiativ fran ett flertal av Sveriges
storsta institutionella &gare. Nordnets svar pa enkétunderssékningen finns tillgéngliga p& hemsidan for
initiativet. Inga enkétsvar har varit foremal fér granskning, utan bygger pd de deltagande bolagens

sjalvutvardering.



Bolagsstyrningsrapport 2009

styrelseordforandeord

For Nordnet blev 2009 ett avgdérande ér f6r var nordiska
strategi — genom forvarvet av finska eQ togs ett stort steg
mot visionen att bli Nordens ledande bank inom sparande.

Under kommande &8r ska verksamheten véxa vidare saval organiskt som, om nya

attraktiva méjligheter ges, genom uppkép.

Det ligger i styrelsens intresse att tillvarata den stora potential som finns p& den nordiska marknaden inom
Nordnets alla verksamhetsomraden. Nu nar Nordnet &r marknadsledande inom aktiehandel, ska spartjansterna
breddas. En sak ar saker: Resan har bara borjat!

Claes Dinkelspiel, styrelseordférande

inledning

Nordnet dr ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm. Nordnets aktie ar sedan
april 2000 noterad p& NASDAQ OMX Stockholm. Under 2009 bedrev koncernen
verksamhet i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Tyskland och Luxemburg.

Till grund for styrningen av koncernen ligger bland annat bolagsordningen, den svenska aktiebolagslagen och
bérsens regelverk dar koden fér bolagsstyrning ingar.

Nordnet tilldmpar koden sedan den 1 juli 2007.

organ och regelverk

Aktiedgarna

Vid utgdngen av 2009 hade Nordnet 5 942 aktiedgare, varav 12 procent var bosatta utanfér Sverige. Den

stérsta agaren var E. Ohman J:or AB med 30,5 procent av réster och kapital. Finansiella och institutionella
aktorer &gde vid arsskiftet 42 procent och privatpersoner 27 procent av aktierna. Fér mer information, se

§rsredovisningens avsnitt om aktien.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt att besluta om Nordnets angeldgenheter utdvas pa bolagsstamman, som &r bolagets hégsta
beslutande organ. Nagra av arsstdammans obligatoriska uppgifter ar att faststalla bolagets balans- och
resultatrdkning, besluta om vinstdisposition och ersattningsprinciper fér bolagets ledande befattningshavare och
om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och VD. Arsstdmman véljer efter férslag fran valberedningen
styrelseledaméter fram till slutet av ndstkommande drsstdmma, samt revisorer och utser dven en valberedning.
Sex manader fore drsstamman 2010 har bolagets aktiedgare informerats pa www.org.nordnet.se om sin ratt att

f& ett drende behandlat p& stamman.



Valberedning
Valberedningen nominerar ledaméter till Nordnets styrelse som sedan foresl8s for arsstamman.

Valberedningens arbete inleds med en utvardering av sittande

styrelse. I nomineringen av kommande styrelse tar Valberedning infér drsstimman

valberedningen hansyn till de potentiella ledamd&ternas Ledamot Antal aktier
strategiska kompetens, utbildning och eventuellt annat Fred Wennerholm, ordf. 10 000
styrelsearbete. Valberedningen inhdmtar dven synpunkter Olle Isberg 1672 269
fr@n de stérre dgarna. P8 &rsstimman lamnar valberedningen ~ Claes Dinkelspiel* 64 607 927

forslag p§ ersattning till styrelseledaméterna. Valberedningen .
! representerande E. Ohman J:or AB,

innehav i Premiefinans AB (50%) samt
forekommande fall férslag till val av revisorer. privat innehav

lamnar dven férslag pa ersattning till revisorer och i

Styrelsen

Styrelsens ansvar

Nordnets styrelse har det 6vergripande ansvaret fér bolagets organisation och ledning samt att riktlinjer for
forvaltningen av bolagets medel &r andamalsenligt uppbyggda. Styrelsen ansvarar vidare for utveckling och
uppfdljning av bolagets strategier genom planer och mal, beslut om férvérv och avyttringar av verksamheter,
storre investeringar, tillsattningar och ersattningar till koncernledningen samt I6pande uppféljning av

verksamheten under &ret. Styrelsen faststéller ocksd affarsplan och arsbokslut samt dvervakar VD:s arbete.

Styrelsens ordférande

Ordféranden leder styrelsens arbete sa att detta utdvas i enlighet med lagar och foreskrifter. Ordféranden foljer
verksamheten i dialog med VD och ansvarar for att 6vriga ledaméter far den information som &r nédvéandig for

hoég kvalitet i diskussion och beslut. Ordféranden &r &ven delaktig i utvardering och utvecklingsfragor avseende

koncernens ledande befattningshavare.

Styrelsens sammanséttning

P& &rsstdamman 2009 fattades beslut om att styrelsen ska bestd av sju ordinarie ledaméter och inga
suppleanter. VD ingdr inte i styrelsen, utan deltar som foredragande. Bolagets chefsjurist &r vanligen
sekreterare vid styrelsens méten. Vid behov deltar aven andra tjansteman i bolaget som foredragande.
Nedanstdende tabell visar bland annat styrelsens ledaméter, samt styrelsens bedémning angdende

beroendestallning i férhallande till bolaget och aktiedgarna.

Styrelsens ledaméter

Invald Befattning Beroendestillning Erséttni k. Revisi k Aktiei hav?
Claes Dinkelspiel, ordf. 2001 Styrelseordférande i E. Ohman J:or AB, mm  Ja Ledamot Ledamot 4 801 838
UIf Dinkelspiel 2001 Styrelseledamot i E. Ghman J:or AB, mm Ja Ordférande 5906 177
Bo Mattsson 2003 VD Cint AB Ledamot Ledamot 15012
Annica Axelsson 2006 VD Strdlfors Svenska AB
Tom Dinkelspiel 2007 VD E. Ghman J:or AB, mm Ja Ordférande 4 956 550
Bengt Baron 2007 VD Leaf Ledamot
Anna Frick 2009  Byréledare Farfar

Beroende i forh8llande till &garna enligt definitionen i Svensk kod fér bolagsstyrning

2Avser direktdgda aktier

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbetsordning faststalls arligen vid det konstituerande styrelsesammantradet. Arbetsordningen
revideras darutéver vid behov. Arbetsordningen innehaller bland annat styrelsens ansvar och arbetsuppgifter,
styrelseordférandens arbetsuppgifter, revisionsfrdgor samt anger vilka rapporter och finansiell information som

styrelsen ska f8 infor varje ordinarie styrelseméte. Vidare omfattar arbetsordningen instruktioner till VD.



Arbetsordningen foreskriver ocksd att ett ersattningsutskott och ett revisionsutskott ska inrattas samt dess

uppgifter. Den senast gallande arbetsordningen faststalldes den 23 april 2009.

Utvdrdering av styrelsens arbete

Arbetsordningen anger dven att en arlig utvardering av styrelsens arbete ska &ga rum genom en systematisk
och strukturerad process. For 2009 har ordféranden tillsett att styrelsens arbete har utvarderats och att
valberedningens ordférande, advokat Fred Wennerholm, har informerats om resultatet av utvarderingen infor

valberedningens nomineringsarbete till drsstdamman 2010.

Utskott

Styrelsens 6vergripande ansvar kan inte delegeras, men styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott med
uppgift att bereda frdgor om 16n, ersattningar och andra anstéllningsvillkor fér VD och koncernledning samt
bonus till anstéllda i koncernen. Rapportering till styrelsen sker fortlopande. Fran och med det konstituerade
styrelsesammantradet den 23 april 2009 till n&sta arsstdmma bestar ersattningsutskottet av Claes Dinkelspiel,
UIf Dinkelspiel (ordférande), Bo Mattsson och Bengt Baron. Enligt Svensk kod fér Bolagsstyrning ska
bolagsstammovalda ledaméter vara oberoende i férhdllande till bolaget och bolagsledningen.
Sammanséattningen av ledamdéterna i ersattningsutskottet innebar att dessa krav &r uppfyllda.

Styrelsen inrattade i samband med det konstituerade styrelsesammantréadet den 23 april 2009 ett
revisionsutskott med uppgift att bereda styrelsens arbete avseende kvalitetssakring av den finansiella
rapporteringen, halla fortldpande kontakt med revisorn, foresld riktlinjer till styrelsen for vilka andra tjénster an
revision som far upphandlas av revisorn, utvardera revisionsinsatsen och informera valberedningen om
resultatet av denna samt agera bitrade till valberedningen vid framtagande av forslag till revisorer och
arvodering av revisionsinsatsen. I revisionsutskottet ingdr Tom Dinkelspiel (ordférande), Claes Dinkelspiel och
Bo Mattsson. Enligt Svensk Kod for Bolagsstyrning ska majoriteten av ledaméterna vara oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen samt att minst en ledamot skall vara oberoende i férhallande till
bolagets stérre agare. Sammansattningen av ledaméterna i revisionsutskottet innebar att dessa krav ar

uppfyllda.

VD och koncernledning
VD leder verksamheten inom de ramar styrelsen lagt fast. Den

senast gdllande VD-instruktionen faststalldes av styrelsen den 23

april 2009. VD tar fram nddvandigt informations- och besluts-

underlag infor styrelsemoten, foredrar darendena och motiverar
forslag till beslut. Styrelseordféranden har arligen utvarderings-
samtal med VD i enlighet med VD-instruktion och kravspecifi-
kation.

human
resources

VD leder koncernledningens arbete och fattar beslut i samrad

med 6vriga ledningsmedlemmar. Koncernledningen har veckovisa P

moten dar operativa fragestélliningar diskuteras. Dessutom
arbetar koncernledningen &rligen fram en affarsplan som féljs upp

via manatliga rapporter. Utdver veckométena traffas de flesta i

koncernledningen dagligen. Bolagets snabba utveckling gor att den dagliga kontakten &r en forutsattning fér en
fungerande styrning och ledning. Koncernledningen bestar av chefer fér vasentliga verksamhetsomraden inom

Nordnetkoncernen, se organisationsschema.



Revisorer

I samband med arsstdmman 2008 valdes revisionsfirman Ernst & Young till revisorer i Nordnet AB och samtliga
dotterbolag fram till arsstimman 2011. eQ, som férvarvades 2009, har revisionsfirman KPMG som revisorer.,
Revisorerna har i uppgift att granska arsredovisning, koncernredovisning och bokféring, samt styrelsens och
VD:s forvaltning. Revisorerna avrapporterar sina iakttagelser vid ett flertal tillfallen under 8ret och &r

narvarande i samband med det styrelsemoéte som behandlar bokslutet.

Internrevision

I enlighet med styrelsens arbetsordning och arbetsordningen fér dotterbolaget Nordnet Bank AB, samt
Finansinspektionens foreskrifter, har styrelsen utsett en oberoende granskningsfunktion/internrevision som ar
direkt understélld styrelsen. Den oberoende granskningsfunktionens arbete baseras pa en av styrelsen &rlig
faststédlld granskningsplan. Granskningen innebdr en utvardering av den interna kontrollen i verksamheten samt
en bedémning av andamalsenligheten i densamma. Sedan slutet av 2007 har revisionsbyran Deloitte

funktionen som oberoende granskare.

Styrelsens kontroll av den finansiella rapporteringen

Styrelsen 6vervakar den finansiella rapporteringens kvalitet pa ett flertal satt. Ett s&tt &r genom instruktioner
till VD. Enligt instruktionen ansvarar VD for att granska och sakerstélla kvaliteten i all finansiell rapportering,
samt att se till att styrelsen i dvrigt far den rapportering som krévs for att styrelsen l6pande ska kunna bedéma

koncernens ekonomiska stallning.

Det interna rapport- och kontrollsystemet bygger pa en arlig ekonomisk planering, m&nadsrapporter och daglig
kontroll av verksamhetsmassiga nyckeltal. VD ansvarar dven for att 6vrig finansiell information, exempelvis
pressmeddelande och presentationsmaterial, &r korrekt och av god kvalitet. Av VD-instruktionen framgar i vilka
fr&gor VD far utdva sin behdrighet att foretrada bolaget forst efter bemyndigande eller godkdnnande ldmnats

av styrelsen.

Koncernens riskfunktioner, den oberoende granskaren och compliance officer kontrollerar och évervakar
rapporteringen och efterlevnaden av interna och externa regelverk och risker. Genom revisionsutskottets
uppgifter sakerstalls att den finansiella rapporteringen haller en hég kvalitet. Styrelsen foljer upp och
utvarderar kvalitetssakringen genom att f& manatliga rapporter om bolagets resultatutveckling, kredit- och
riskexponering samt relevanta branschdata, och genom att vid varje ordinarie styrelsesammantrade behandla

koncernens ekonomiska situation.

Deldrsrapporten for andra och tredje kvartalet 2009 var féremal for en dversiktlig granskning av bolagets
revisorer. Koncernens revisorer rapporterar arligen sina iakttagelser fran revisionen till hela styrelsen, dels i
samband med I6pande granskning under aret och dels vid arsbokslutet. Vidare traffar styrelsen bolagets
revisorer minst en gz‘ing om aret — utan narvaro av foretagsledning - for att informera sig om revisionens
inriktning och omfattning, samt for att diskutera samordningen mellan den externa revisionen och den interna
kontrollen och synen pa bolagets risker. Revisorn presenterar och far synpunkter frén styrelsen pa revisionens

inriktning och omfang.



arbetet under aret

Arsstimma 2009

Nordnets arsstdmma 2009 dgde rum den 23 april 2009. Till stimmans ordférande valdes Claes Dinkelspiel.

Arsstamman beslot bland annat att: N@rvaro vid drsstamman
utdelning fér 2008 skulle 1dmnas till aktiedagarna om 0,50 kronor 2009 61,3%
per aktie 2008 58,5%

styrelsen ska ha sju ordinarie ledamoter och inga suppleanter 2007 56,4%

Procent av roster och kapital
Se 8rsstammoprotokoll p& www.org.nordnet.se.

Valberedningen
Under 2009 hade valberedningen tre sammantréden och ett stort antal telefonkonferenser. Arbetet avsag
utvardering och forslag till nya styrelseledaméter och revisorer infér arsstamman 2009.

Betraffande valberedningens arvode for arbete infér 2009 &rs &rsstamma fattade 8rsstamman 2008 beslut att

ingen ersattning skulle utga.

For valberedningens forslag infor drsstdmman 2010, se kallelse pd8 www.org.nordnet.se. Dar aterfinns dven

information om hur aktiedgare kan Iamna forslag till valberedningen.

Styrelsen
Styrelsen holl 12 sammantraden under aret, exklusive sammantraden per capsulam. Av dessa méten var fyra

telefonméten med utsént material som underlag. Darutéver har 8tta sammantréden &gt rum per capsulam.

Narvaro 2009

Styrelsemoéten Ersattningsutskott Revisionsutskott
Claes Dinkelspiel 12 av 12 2av?2 lav?2
Annica Axelsson 10 av 12
Bengt Baron 10 av 12 2av?2
Tom Dinkelspiel 12 av 12 2av?2
UIf Dinkelspiel 12 av 12 2av?2
Anna Frick! 8 av8
Bo Mattsson 11 av 12 2av?2 2av?2
Nils Nilsson? 2av4

IStyrelseledamot fran och med den 23 april 2009
2Styrelseledamot till den 23 april 2009

Det stora antalet styrelsemoten ar typiska for ett tillvéxtbolag som Nordnet. Styrelsens arbete bedrivs i ett
intensivt tempo for att stédja VD och 6vriga koncernledningen. Styrelsen har vid varje sammantrade behandlat
ett antal frAgor avseende strategiska och verksamhetsmassiga omraden. Under aret har &ven tjansteman i
Nordnet deltagit i styrelsens sammantraden som féredragande. Varje m&nad erh3ller styrelsen en rapport éver
bolagets resultatutveckling, kredit- och riskexponering samt relevanta branschdata. Den framgangsrika

tillvaxten ar bland annat ett resultat av ett mycket aktivt samarbete mellan styrelse och ledning.


http://www.org.nordnet.se/
http://www.org.nordnet.se/

Se tabellen Over styrelsens moéten for beslut fattade under 2009. For upplysningar om styrelsens ledamoter, se

avsnittet Styrelse och revisorer.

Styrelsens moten 2009

Sammantrade Behandlade

Februari Bokslutskommuniké for det gangna aret. Beslut om forslag till utdelning.
Avrapportering frn revisorn avseende granskning av arsbokslut 2008.

Mars Kallelse till arsstamma

Forsta kvartalsresultatet, sedvanliga beslut om firmateckningsratt och annan

April (fore och efter arsstamma) formalia sdsom styrelsens arbetsordning.

Maj Foérvarv av eQ Bank.

Juni Inga sarskilda drenden férutom sedvanliga.
Juli Halvarsresultatet januari-juni.

September Inga sarskilda drenden férutom sedvanliga.

Tredje kvartalsresultatet. Intern kapitalutvardering. Beslut att utnyttja

Oktober arsstammans bemyndigande att 6verlata egna aktier.

December Inga sarskilda @arenden férutom sedvanliga samt strategidiskussion.

Ersattningsutskottet

I ersattningsutskottet ingick UIf Dinkelspiel (ordférande), Claes Dinkelspiel, Bo Mattsson och Bengt Baron.
Utskottet har pa sedvanligt satt berett fr&gor som ror [6ner och évriga anstallningsvillkor for VD liksom riktlinjer
for ersattningar till 6vriga medlemmar i koncernledningen. Det har dessutom &gnat sarskild uppméarksamhet at
fr&gor som rér Short Term Incentive Program for koncernen samt ett nytt prestationsrelaterat

aktieincitamentsprogram fér nyckelpersoner. Utskottet har under aret haft tvd sammantréden.

Revisionsutskottet

I revisionsutskottet, som inrattades i samband med det konstituerade styrelsesammantradet den 23 april 2009,
ingick Tom Dinkelspiel (ordférande), Claes Dinkelspiel och Bo Mattsson. Utskottet har berett styrelsens arbete
avseende kvalitetssékring av den finansiella rapporteringen och hallit fortidpande kontakt med revisorn. Under

dret hade utskottet tvd sammantraden.

Verkstallande direktor
Verkstéllande direktdr fér Nordnet &r sedan den 15 november 2007 Carl-Viggo Ostlund, tidigare koncernchef fér

SalusAnsvar.

Koncernledning

Under 8ret har det gjorts férandringar i koncernledningen. Vid 8rets utgdng bestod koncernledningen av tio
ledande befattningshavare: Carl-Viggo Ostlund, Fredrik Svederman, David Craelius, Victoria Thore, Arturo
Arques, Jonas Burvall, Sven Kruth, Sarah Bucknell, Henrik Dider (fré’m den 29 juni) och Martin Andersson (frén
den 16 februari). Tidigare under 8ret har dven Johan Furenmo (fram till den 12 augusti) ingtt i

koncernledningen.

Koncernledningen vid 8rets utgdng presenteras i avsnittet Koncernledning. Koncernledningen hade under 8ret

39 protokollférda méten under VD:s ledning.

Efter arsskiftet har Nordnet genomfort forandringar i syfte att effektivisera organisationen. Koncernledningen

bestdr sedan januari 2010 av Chief Executive Officer Carl-Viggo Ostlund, Chief Administration Officer Sarah



Bucknell, Chief Financial Officer Fredrik Svederman, Chief Information Officer David Craelius och Chief Brand

Officer Jonas Burvall.

Revision och revisorer

Auktoriserade revisorn Anna Peyron, fédd 1965, Ernst & Young, &r sedan arsstamman 2009 huvudrevisor i
Nordnet AB. Anna Peyron ar dessutom huvudrevisor i bland annat Férsta till Fjarde AP-fonden, Sjatte- och
Sjunde AP-fonden.

ersattningar

Ersattning till styrelsen
Arsstamman 2009 beslét att den totala ersattningen till styrelsens ledaméter fér innevarande 8r skulle uppgd
till 1 200 000 kronor, varav 300 000 kronor till ordférande och 150 000 kronor till respektive ledamot.

Darutdver tillkommer ett arvode till styrelseledamot om 30 000 kronor per utskott dar ledamoten deltar.

Ersattning till VD och koncernledning

Ersattning till VD och de 6vriga i koncernledningen utgérs av fast ersattning, rorliga ersattningar och 6vriga
formaner samt pensioner. Férdelningen mellan fast ersattning och rorlig erséttning ska sta i proportion till
befattningshavarens ansvar och befogenhet. For VD var den rérliga ersattningen avseende 2009 maximerad till
1 650 000 kronor, motsvarande 50 procent av grundlénen. Fér 2009 kommer roérlig ersattning om 1 304 000
kronor utg3 till VD. Ers&ttning till VD fér 2010 uppgar till 360 000 kronor per manad. VD:s rorliga ersittning ar
frén och med 2010 ersatt med en fast I6nedel, d& bolaget 2010 valt att avveckla sitt rérliga ersattningsprogram
STIP. Fér 6vriga i koncernledningen var den rorliga ersattningen maximerad till 30-35 procent av den fasta

ersattningen fér 2009.

Den rérliga ersattningen till vriga befattningshavare fér 2009 uppgar till 2 170 000 kronor. Frén och med 2010
ar den rorliga ersattningen for évriga ledande befattningshavare ersatt med en fast I16nedel, d& bolaget 2010

valt att avveckla sitt rorliga ersattningsprogram STIP.

Pensionens niva i férhallande till Inen fér VD var 35 procent av pensionsgrundande 16n 2009. Med
pensionsgrundande 16n avses fast ersattning inklusive semesterersattning. Utdver en 6msesidig uppsagningstid
om sex manader har VD rétt till ersattning under 18 manader motsvarande den 16n som utbetalats under
uppsagningstiden. Om VD pabdrjar ny anstalining eller bedriver egen verksamhet under uppségningstiden, ska

inkomst fran sddan anstallning eller verksamhet réknas av frdn uppségningslénen.

For 6vriga ledande befattningshavare tillimpas en émsesidig uppségningstid om tre till sex m&nader. Det finns

inga sarskilda formaner for koncernledningen férutom bil till for arbetsgivaren kostnadsneutralt upplagg.

Ersattning till VD och koncernledning

kSEK Fast ersdttning Rorlig ersdttning Formaner Pensionskostnader Totalt
VD, Carl-Viggo Ostlund 2009 3353 1 304 12 1174 5843
2008 3 356 495 6 1174 5031
Ovrig koncernledning 2009 8 216 2170 175 1 546 12 107
2008 7 101 595 219 1377 9 292

Long Term Incentive Program
Arsstamman 2007 beslutade om ett I8ngsiktigt incitamentsprogram till de anstéllda. Syftet ar att ge de
anstillda i bolaget ett 18ngsiktigt intresse av en god vardeutveckling fér Nordnet-aktien for att darigenom



stimulera 6kat intresse for verksamheten och resultatutvecklingen. Totalt har 1 350 000 teckningsoptioner
emitterats till dotterbolaget Go4us Nordic AB for att darefter Gverlatas till intresserade anstallda. 39
medarbetare har tecknat sig for 419 700 teckningsoptioner till teckningskursen 28,20 kronor med ratt att
teckna samma antal aktier under perioden frdn och med den 3 september 2007 till och med den 1 juli 2010.

For 2010 foreslar styrelsen arsstdmman att inrétta ett nytt prestationsrelaterat aktieincitamentsprogram for
nyckelpersoner i koncernen, “Prestationsrelaterat Aktieprogram 2010”. Syftet med det I&ngsiktiga
incitamentsprogrammet ar att stimulera nyckelpersoner till fortsatt lojalitet och fortsatta goda prestationer. Fér
att vara delaktig i programmet stalls krav pd att den anstillde investerar egna pengar. Vidare ar det styrelsens
beddmning att incitamentsprogrammet 6kar koncernens attraktivitet som arbetsgivare infér framtida
nyckelpersonsrekryteringar.

Incitamentsprogrammet har utformats utifran koncernens varderingar. Ambitionen har utifr@n dessa varit att
skapa ett enkelt program som inspirerar nyckelpersoner till att vara aktiva och moderna i tanke och handling
for att foretaget skall nd och Gvertréffa uppsatta mal pd 18ng sikt. Styrelsens avsikt ar att aven for 2011 och
2012 foresld drsstamman ett langsiktigt incitamentsprogram i enlighet med de nu féreslagna principerna.

For att kunna genomfora Prestationsrelaterat Aktieprogram 2010 foresl|ar styrelsen att hogst 232 000 aktier i
bolaget skall kunna forvarvas och éverlatas till anstéllda inom Nordnet-koncernen och darutdver att en del av

aktierna aven skall kunna 6verlatas pa8 NASDAQ OMX Stockholm for tackande av bland annat sociala avgifter.

Short Term Incentive Program
Baserat pa ersattningsutskottets forslag beslutade styrelsen i december 2008 om ett Short Term Incentive
Program. Foretaget delas in i fyra grupper med féljande fordelning:

Short Term Incentive Program

Grupp Max andel av arslon Andel koncernévergripande mél Andel individiella alt. gruppmal
Koncernledning 30-35% 80% 20%
Chefer och nyckelpersoner 15-30% 35% 65%
Séljande personal 15-25% 20%?* 80%
Ovriga medarbetare 8% 100% 0%

Enhetens mal

Beslut om eventuella bonusutfall beslutas av styrelsen efter att drsresultatet presenterats.
Efter arsskiftet har styrelsen beslutat att fér 2010 avveckla programmet och istéllet ersitta det med en

permanent hdjning av grundlénerna for samtliga anstéllda.

Personalkonvertibel

Under 2005 utgavs ett konvertibelprogram till dotterbolaget Go4us Nordic AB for vidaredverlatelse till anstallda
om nominellt 55 miljoner kronor (motsvarande 5 472 636 aktier). Konverteringskursen ar 10,05 kronor och
konverteringsperioden mellan den 1 juli 2009 och den 30 november 2010. Arsstamman 2007 beslutade att
dterkopa och makulera de personalkonvertibler som inte har tecknats av de anstallda fran detta program.
Aterkdp och makulering motsvarande ett nominellt belopp om 9 500 000 kronor (945 273 aktier) har
genomférts. Det kvarvarande nominella beloppet vid utgdngen av 2009 uppgick till 26,2 miljoner kronor,

motsvarande 2 606 965 aktier eller en utspadning om cirka 1,6 procent.

Ersattning till revisorer
Till revisorer och revisionsféretag har under 2009 totalt 7 370 kSEK utgatt i ersattningar. Summan avser arbete
for revision, radgivning och annan granskning i samband med revision. Ersattning har dven utgatt for annan

radgivning, varav merparten avser revisionsnara konsultationer i redovisnings- och skattefragor.



Ersdttning till revisorer

Koncernen Moderbolaget

kSEK 2009 2008 2007 2009 2008 2007
Valda revisorer

Erséttning for revisionsuppdrag, Ernst & Young 3180 3184 2632 743 753 743
Erséttning for revisionsuppdrag, KPMG 1755 - - - - -
Ersattning for andra uppdrag, Ernst & Young 1102 -62 475 -29 47 -
Ersattning foér andra uppdrag, KPMG -21 - - - - -
Totalt 6 016 3122 3107 714 800 743
Ovriga revisionsféretag

Ersattning for andra uppdrag 1 354 1153 437 - - -

intern konftroll

Styrelsens rapport om intern kontroll ska enligt Svensk kod for bolagsstyrning
beskriva hur den interna kontrollen ar organiserad inom bolaget och
avgransas till en beskrivning av intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen. Styrelsens rapport om intern kontroll har inte granskats av
bolagets revisorer.

Kontrollmiljo

En god intern kontroll grundas i en utformad och strukturerad kontrollmiljé. Nordnets ambition &r att bolagets
kontrollmiljo ska genomsyras av foretagets etiska varderingar och foretagskultur. De etiska riktlinjerna
faststdlls av styrelsen och kommuniceras till alla medarbetare, liksom andra styrande dokument i form av
policies, riktlinjer och rutiner. For att lyfta ambitionen och medvetenheten kring bland annat etik i den
professionella rollen, regelefterlevnad samt héja kvaliteten i arbetet erbjuds alla medarbetare mdjligheten att
licensieras av SwedSec. Inom féretaget finns en fristdende funktion, Riskkontroll, vars uppgift &r att bevaka de
risker bolaget utsatts for och skapa kontrollrutiner for att hantera dessa risker. Nordnet har separat
riskkontrollfunktion som beaktar och kontrollerar de risker som harror till IT-tillganglighet och drift. Legal risk

och regelefterlevnad behandlas av bolagens compliancefunktioner.

Riskbeddmning

Arligen gors en Intern Kapitalutvardering (IKU) dar Nordnet gér en heltdckande genomgang av risker inom
bolaget och framtida kapitalbehov med fokus pd kreditrisk, likviditetsrisk, marknadsrisk och operativ risk.
Utover dessa risker star bolaget framst infor att hantera legal risk, vilket skulle kunna féranleda bolaget bade
ekonomiska och fortroendemassiga forluster. Inom koncernen finns dven anledning att beakta forsakringsrisk,
da ett av dotterbolagen bedriver férsakringsverksamhet. Bokslutsprocessen &r den kritiska processen kopplad
till den finansiella rapporteringen. Andra kritiska processer inom bolaget &r processer kopplade till kreditgivning

och tillganglighet till sdkert IT-stod, da bolagets tjénster &r helt internetbaserade.

Kontrollaktiviteter

Kontrollstrukturen &r byggd utifran de mest kritiska processerna inom bolaget med hjélp av ett flertal
kontrollaktiviteter. Dessa syftar till att férebygga, upptécka och korrigera fel eller avvikelser som kan uppsta i
den finansiella rapporteringen, samt forhindra att oegentligheter och olika typer av bolagsfientliga handelser

uppstar.



Information och kommunikation

For att sakerstalla den finansiella rapporteringen har Nordnets styrelse faststallt policys, riktlinjer och rutiner for
andamalet. Dessa gors tillgdngliga och halls uppdaterade via Nordnets intranat. Kunskap och kédnnedom om
dessa erhdlls genom I8pande intern utbildning och information for de olika avdelningar och funktioner som
omfattas av internt rapporteringsansvar avseende finansiell statistik och information.

Uppfoljning och 6vervakning av kontrollverksamheten
Innehdllet i policys, riktlinjer och rutiner utvéarderas och uppdateras vid behov. Ansvaret att upprétthglla
aktuella dokument och kommunicera dessa 8ligger styrelsen fér de dvergripande styrdokumenten och

respektive avdelningschef for dvriga dokument.

Nordnet skall tillampa Finansinspektionens foreskrift om vdrdepappersrorelse (FFFS 2007:16) och
Finansinspektionens allméanna rad och styrning och kontroll av finansiella féretag (FFFS 2005:1). I enlighet med
dessa skall Nordnet ha en funktion for internrevision. Internrevisionen inom Nordnet utgdrs av den oberoende
granskningsfunktionen. Styrelsen har uppdragit at en extern part, Deloitte AB, att utféra den oberoende
granskningen och den oberoende granskningsfunktionen arbetar utefter en av styrelsen &rlig antagen
granskningsplan. Rekommendationer fr@n externa och interna revisorer rapporteras till ledning och styrelse och

vid efterféljande granskning foljs tidigare &rs rekommendationer upp.



styrelse och revisorer

Claes Dinkelspiel, ordforande

Fédd 1941. Civilekonom Handelshdgskolan Stockholm, MBA Insead, Frankrike.
Styrelseordférande i E. Ohman J:or AB, Gummesson Gruppen AB, MPS Holding AB och
Premiefinans K. Bohlin AB. Styrelseledamot i Intellecta AB, Prevas AB och Stiftelsen
Silviahemmet.

Styrelseledamot sedan 2001, ledamot i valberedningen, ersattningsutskottet och
revisionsutskottet

Aktieinnehav: 4 801 838

Annica Axelsson

Fodd 1970. Fil kand Hégskolan Dalarna, MBA, University of Colorado.
VD Strélfors Svenska AB, fd divisionschef Svenska Spel.
Styrelseledamot sedan 2006

Aktieinnehav: -

Bengt Baron

Fodd 1962. MBA, International business administration and finance, University of
California, Berkeley.

VD Leaf. Fd VD Vin & Sprit AB. Styrelseledamot i Sverige-Amerika Stiftelsen.
Styrelseledamot sedan 2007, ledamot i ersattningsutskottet

Aktieinnehav: -

Tom Dinkelspiel

Fédd 1967. Studier vid Handelshdgskolan Stockholm.

VD E. Ohman J:or AB samt ledamot i dar tillhérliga styrelser. Styrelseordférande i
Svenska Fondhandlareféreningen, 11 Real Asset Fund AB samt i Konsumentkredit i
Sverige AB. Styrelseledamot i KOGMOT AB, AB, MPS Holding AB, Russian Real Estate
Investment Company AB, Burgundy AB och LifePlan AB.

Styrelseledamot sedan 2007, ordférande i revisionsutskottet

Aktieinnehav: 4 956 550

UIf Dinkelspiel

Fédd 1939. Civilekonom Handelshdgskolan Stockholm.

Styrelseordférande i Landshypotek AB, Sveriges Allmanna Hypoteksbank, Springtime
AB, AB Angpanneféreningen, ICC Sverige och Féreningen Svenskar i Varlden.
Styrelseledamot i E. Ohman J:or AB, Premiefinans AB samt Bockholmen Hav och

Restaurang AB. Ledamot av IVA.

Styrelseledamot sedan 2001, ordférande i ersattningsutskottet
Aktieinnehav: 5 906 177



Anna Frick

Fédd 1968. MBA Handelshdgskolan Stockholm.
Byraledare (COO) vid kommunikationsbyrdn Farfar.
Styrelseledamot sedan 2009

Aktieinnehav: -

Bo Mattsson

Fédd 1960. Civilekonom Handelshdgskolan Stockholm.

Grundare och VD i CINT AB (Cint.com). Grundade Eurotrade samt Mangold AB, fd VD i
Nordnet Holding. Styrelseledamot i Room328 AB.

Styrelseledamot sedan 2003, ledamot i ersattningsutskottet och revisionsutskottet

L Aktieinnehav: 15 012

Revisor

Revisionsbolaget Ernst & Young. Revisor sedan 2004. Huvudansvarig Anna Peyron, Auktoriserad revisor. Fodd
1965.



koncernledning

Carl-Viggo Ostlund

CEO

Fédd 1955, Civilekonom HHS. Anstalld sedan 2007. Styrelseledamot CargoNet A/S,
ordférande HHS Kamrat-férening. Tidigare arbetat p& SalusAnsvar AB, TNT och Tetra
Pak.

Konvertibelt férlagsldn/teckningsoptioner: -/150 000

Aktieinnehav (per 31 december 2009): 11 000

Victoria Thore

Head of Marketing & Sales

Fodd 1967. Civilekonom, MBA. Anstélld sedan 2005. Tidigare arbetat p& BGC AB, Borneo
Internet Management, Lexivision/ins, Ostgéta Enskilda Bank AB (publ) och H&M.
Konvertibelt férlagsl%n/teckningsoptioner: -/-

Aktieinnehav: -

Arturo Arques

Head of Business Development

Fédd 1965. Fil mag i finansiell ekonomi, fil kand i pedagogik. Anstalld sedan 2007.
Namndeman vid Attunda tingsratt. Tidigare arbetat p& SEB, SHB och Richard Hagglof
Fondkommission.

Konvertibelt férlagsldn/teckningsoptioner: —/-

Aktieinnehav: 5 000

Sven Kruth

Head of Operations

Fodd 1971. Anstalld sedan 2000. Tidigare arbetat p& Swedbank.
Konvertibelt forlagsldn/teckningsoptioner: 29 850/-

Aktieinnehav: -

Henrik Dider

Human Resources Manager

Fodd 1972. Anstélld sedan 2009. Tidigare arbetat pd IKEA och i flygvapnet.
Konvertibelt férlagsl@n/teckningsoptioner: —/-

Aktieinnehav: 900

David Craelius

Chief Information Officer

Fodd 1974. Studier pa Kungliga Tekniska Hogskolan. Anstalld sedan 1999.
Konvertibelt férlagsl@n/teckningsoptioner: —/-

Aktieinnehav: -




Sarah Bucknell

Chief Administration Officer

Fédd 1971. Civilekonom. Anstalld sedan 2000. Tidigare arbetat p& Handelsbanken.
Konvertibelt férlagsldn/teckningsoptioner: 29 850/-

Aktieinnehav: -

Jonas Burvall

Corporate Communications Manager

Fédd 1972. Pol mag. Anstélld sedan 2008. Tidigare arbetat pa SalusAnsvar AB och
Skandia AB.

Konvertibelt férlagslﬁn/teckningsoptioner: -/-

Aktieinnehav: -

Fredrik Svederman

Chief Financial Officer

Fédd 1970. Civilekonom. Anstalld sedan 2002. Tidigare arbetat pd Saab Aircraft Leasing
AB, Brunswick Emerging Markets AB och M2S AB.

Konvertibelt forlagsl&n/teckningsoptioner: —/-

Aktieinnehav: -

Martin Andersson

Head of Securities Brokerage

Fodd 1973. Anstélld sedan 2000. Tidigare arbetat pa Teletrade Solutions.
Konvertibelt f('jrlagslén/teckningsoptioner: -/-

Aktieinnehav: -

Efter arsskiftet har Nordnet genomfort forandringar i syfte att effektivisera organisationen. Koncernledningen
bestdr sedan januari 2010 av Chief Executive Officer Carl-Viggo Ostlund, Chief Administration Officer Sarah
Bucknell, Chief Financial Officer Fredrik Svederman, Chief Information Officer David Craelius och Chief Brand

Officer Jonas Burvall.



Arsredovisning 2009

Forvaltningsberittelse

Koncernen - Resultatrakningar

Koncernen - Rapport over finansiell stdllning
Koncernen - Rapport over forandringar i eget kapital
Koncernen - Rapport over kassaflode

Moderbolaget - Resultatrakningar
Moderbolaget — Balansrakningar
Moderbolaget - Forandringar i eget kapital
Moderbolaget — Kassaflodesanalyser

Noter
Not 1 Foretagsinformation
Not 2 Grunder for upprattande av redovisningen
Not 3 Andrade redovisningsprinciper
Not 4 Kritiska uppskattningar och bedémningar
Not 5 Tilldampade redovisningsprinciper
Not 6 Narstdendetransaktioner
Not 7 Risker
Not 8 Forvdarvade verksamheter
Koncernen
Not 9 Réntenetto
Not 10 Provisionsnetto
Not 11 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Not 12 Ovriga rérelseintékter
Not 13 Allmanna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
Not 14 anlaggningstiligdngar
Not 15 Ovriga rérelsekostnader
Not 16 Kreditforluster, netto
Not 17 Skatter
Not 18 Resultat per aktie
Not 19 Segment
Not 20 Utldning till kreditinstitut
Not 21 Utl&ning till allméanheten
Not 22 Finansiella tillgéngar till verkligt varde
Not 23 Finansiella tillgdngar som kan saljas
Not 24 Tillgéngar och skulder i férsékringsrérelsen
Not 25 Immateriella anlaggningstillgdngar
Not 26 Materiella anldggningstillgdngar
Not 27 Ovriga tillgdngar
Not 28 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Not 29 Skulder till kreditinstitut
Not 30 In- och uppl&ning frén allmanheten
Not 31 Ovriga skulder
Not 32 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Not 33 Efterstéllda skulder
Not 34 Eget kapital
Not 35 Stallda sékerheter
Not 36 Bokférda och verkliga varden p8 poster i balansrékningen
Not 37 Rantebindningstid
Not 38 Vardering av tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
Not 39 Klassificering av finansiella instrument
Not 40 Finansiellt konglomerat

Not 41 Héndelser efter rapportperioden

40

44
45
46
47

48
49
50
51

52
52
52
53
53
61
62
65

67
67
68
68
68

72

73
73
73
75
75
76
76
77
77
77
78
79
79
79
80
80
80
80
80
81
82
82
83
84
85
86
86

Moderbolaget

Not 42 Nettoomsattning

Not 43 Ovriga externa kostnader

Not 44 Personalkostnader

Not 45 Intékter fran andelar i koncernféretag

Not 46 Ovriga rénteintakter och réantekostnader

Not 47 Skatter

Not 48 Andelar i koncernféretag

Not 49 Ovriga fordringar

Not 50 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Not 51 Eget kapital

Not 52 Ovriga skulder

Not 53 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Not 54 Uppgift om inkdp och férséljning mellan koncernforetag
Not 55 Klassificering av finansiella instrument

Flerdrsoversikt koncernen
Nyckeltal koncernen
Forslag till vinstdisposition
Revisionsberattelse
Definitioner

Adresser

86
87
87
88
88
88
88
89
89
89
90
90
90
91

92
93
95
96
97
98



forvaltningsberattelse

Inledning

Styrelsen och verkstédllande direktéren fér Nordnet AB (publ), (Nordnet), organisationsnummer 556249-1687
med s&te i Stockholm, far harmed avge &rsredovisning och koncernredovisning fér verksamhetsaret 2009. For
Ovrig information om foretaget hanvisas till not 1.

Verksamhet

Nordnet erbjuder via dotterbolaget Nordnet Bank AB sparande och handel i vardepapper. Tillsammans med
detta erbjuds ett stort antal dep&- och informationstjénster. Verksamheten bedrivs framst via Internet. Via
bifirman och under varumarket Aktiedirekt erbjuds en enklare internetmaklartjanst till marknadens lagsta
courtage. Gransoéverskridande verksamhet bedrivs i Danmark, Finland och Tyskland. I Norge bedrivs
verksamheten via filial. Det heldgda dotterbolaget eQ Bank Oy i Finland erbjuder en internetmaklartjanst riktad
framst till finska kunder. Det heldgda dotterbolaget Nordnet Securities Luxembourg S.A. i Luxemburg erbjuder
en internetmaklartjanst riktad framst till utlandsboende nordbor. Nordnet erbjuder via dotterbolaget Nordnet
Pensionsforsakring AB livforsékringsverksamhet inriktad p& pensionsprodukter. I Norge bedrivs verksamheten
via filial. Nordnets dvriga verksamheter ar aktiediskussionstjansten VCW Internet Services AB samt
derivatinformationssajten Deriva Financial Services AB.

Vdsentliga handelser under aret

Heldret préaglades av hog aktivitet i samtliga kundsegment, bland annat med anledning av en stabilare
finansmarknad i kombination med stigande borsindex p& samtliga marknader dar Nordnet &r verksamt. Under
dret okade antalet aktiva konton med 77 600 till 308 600, vilket motsvarar en 6kning med 34 procent.
Merparten av 6kningen harrér fran forvarvet av eQ i juli. Exklusive eQ 6kade antalet konton med 11 procent.
Det positiva borsklimatet 6kade kundernas tilltro till marknaden, vilket avspeglades i nettosparandet som for
ret uppgick till 12,3 miljarder SEK. Bérsuppgdngen har haft positiv paverkan p& den genomsnittliga storleken
pa varje affar. Detta i kombination med dkad aktivitet hos kunderna, samt forvarvet av eQ, har medfort 6kad
nettocourtageintakt under aret, frdn 27 kronor per avslut i det forsta kvartalet till 34 kronor per avslut i det
fjarde. For heldret var nettocourtageintikten 32 kronor per avslut. Nordnet har under 8ret stérkt sin position pd
de nordiska bérserna och &r nu stérsta maklare métt i antal avslut. Aven marknadsandelen matt i omsattning
har 6kat vasentligt under 2009.

Den 1 juli férvarvade dotterbolaget Nordnet Bank AB 100 procent av aktierna i eQ Oyj fér kontant 37,1 MEUR
motsvarande 389 MSEK. Direkta forvarvskostnader uppgick till 2,6 MSEK. eQ &r Finlands storsta
internetmaklare med cirka 57 000 kunder. Férvarvet kompletterar Nordnets verksamhet, starker bolagets
nordiska position samt dkar kundbasen i Finland. Nordnet berdknar att senast den 1 juni 2010 ha integrerat
eQ:s affarsomrade inriktat pd internetbaserad vardepappershandel, online brokerage, i sin verksamhet. For de
affarsomraden inom eQ som inte tillhér Nordnets karnverksamhet har olika strategiska beslut tagits.
Fondverksamheten, kapitalférvaltningen och corporate finance har salts till sina respektive ledningar, medan
enheterna proprietary trading, institutional sales och analys har sténgts ner. I samband med férvarvet av eQ
uppstod negativ goodwill om 53,8 MSEK vilket intaktsforts i enlighet med IFRS 3. eQ forvantas ha positiv
resultatpdverkan under 2010.

I Danmark lanserades pensionstjanster under 2009. Sedan tidigare erbjuds pension pa de svenska och norska
marknaderna. I takt med att pensionsmarknaden avregleras kommer pensionssparandet bli en allt viktigare del
i Nordnets utbud av sparandetjénster. P& sikt ska pension &ven erbjudas i Finland.

Resultat och finansiell versikt

Koncernen

Rérelseintakterna for verksamhetsdret 6kade med 31 procent till 921,0 (702,7) MSEK. Av rérelseintakterna var
565,1 (408,5) MSEK provisionsnetto, 204,3 (251,4) MSEK rantenetto, 114,9 (31,1) MSEK avgifter och 6évriga
intakter, inklusive negativ goodwill om 53,8 MSEK samt 36,7 (11,7) MSEK nettoresultat av finansiella
transaktioner. Rorelsens kostnader fore kreditférluster 6kade med 30 procent och uppgick till -661,9 (-510,8)
MSEK. Hari ingdr poster av engangskaraktar om - (-12,1) MSEK avseende upps&dgningslén och
avgdngsvederlag. Rérelseresultatet fér rakenskapsdret uppgick till 252,9 (182,4) MSEK. Rérelsemarginalen
uppgick till 27 (26) procent. Arets resultat uppgick till 203,4 (138,1) MSEK. Vinstmarginalen uppgick till 22 (20)
procent. Resultatet per aktie fére utspadning uppgick till 1,23 (0,84) SEK och efter utspadning till 1,21 (0,82)
SEK. Koncernmassig goodwill uppgick vid arets slut till 156,6 (144,0) MSEK. Koncernens likvida medel uppgick
per 31 december 20009 till 2 383,9 (4 204,2) MSEK, varav sparrade medel 1 084,4 (418,4) MSEK. Per 31



december 2009 uppgick koncernens egna kapital till 1 036,4 (851,8) MSEK och férdelade sig pa 166 937 285
utestdende aktier, vilket motsvarar 6,21 SEK per aktie. Koncernens kapitaltidckningskvot var 1,14 (1,70).
Investeringar under aret i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 8,3 (9,7) MSEK. Investeringar under aret
i immateriella tillgéngar, sdsom balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, uppgick till 25,1 (24,0) MSEK,
varav 3,5 (8,2) MSEK é&r internt balanserade utgifter for produktutveckling. Marknadsféringskostnaderna
uppgick till -54,2 (-50,5) MSEK. Koncernens fler8rséversikt och nyckeltal finns under respektive avsnitt efter
noterna.

Moderbolaget

Réantenettot for perioden uppgick till -1,8 (-16,9) MSEK. I beloppet ingdr koncerninterna réntekostnader om -
0,4 (-14,9) MSEK. Moderbolagets rorelseintdkter uppgick till 26,2 (10,7) MSEK och avser koncerninterna
administrativa tjanster. Moderbolagets resultat fére skatt uppgick till 72,4 (63,7) MSEK. I resultatet ing&r
anteciperad utdelning fran dotterbolag om 114,0 (85,0) MSEK. Fran 1 januari 2009 har koncernens
stabsfunktioner anstallts i moderbolaget vilket férklarar de 6kade kostnaderna. Moderbolagets likvida medel
uppgick till 17,9 (18,9) MSEK och eget kapital uppgick till 706,9 (655,4) MSEK. Utdelning har Iamnats till
aktiedagarna med 82,2 (82,5) MSEK avseende verksamhetsdret 2008.

Framtidsutsikter

Den finansiella oro som praglade 2008 och aven inledningen av 2009 6vergick redan i forsta kvartalet till en
kraftig aterhdmtning som fortsatte under hela aret. En positiv borsutveckling gynnar Nordnets intdkter da
volymerna blir storre och kundaktiviteten 6kar. V&r bedémning &r att aktiviteten bland kunderna kommer vara
fortsatt hég under 2010, men att bérsutvecklingen inte kan forvantas bli lika stark som under 2009. Detta
innebar att kunderna mer aktivt maste se om sina sparportféljer for att fa storre chans till avkastning.
Nordnets réntenetto paverkades negativt under 2009 som en f6ljd av det allmant mycket 1aga rantelaget. Var
beddémning &r att rantorna kommer héjas under 2010, vilket i s8 fall skulle ha positiv inverkan p8 rantenettot.
Det arbete som pagar i Nordnet som syftar till effektivare processer, 6kad kostnadseffektivitet samt 6kad
kontroll och sakerhet ska leda till en god méjlighet att 1angsiktigt bibehalla en stark tillvéxt och god lI6nsamhet
de kommande &ren. Norden &r vdr hemmamarknad och tillvéxten pa samtliga dessa marknader foérvéntas vara
god vilket vi sett under 2009 d& Nordnet setts som ett tryggt och enkelt alternativ att placera sitt sparande hos.

Nordnet har tva tydliga kundgrupper - de som mycket aktiva i sina placeringar, och de som &r aktiva men
fortfarande soéker stdd och verktyg som gor sparandet enklare. En fortsatt utveckling av férvaltningstjanster
kommer framforallt utgora viktiga hjédlpmedel for den senare kundgruppen.

Nordnets produktomrdden ar Vardepappershandel, Bank och Pension. Vardepappershandel &r Nordnets
karnverksamhet och ska sa vara &ven i fortsattningen pa vdagen mot att bli Nordens ledande bank inom
sparande. Tjanster inom detta omrdde ska fortsatta att utvecklas och ligga i framkant. Antalet bankprodukter
som Nordnet erbjuder pd de nordiska marknaderna kommer att breddas under 2010 med bland annat spar- och
I6nekonto. Det ar produkter som kravs for att spararna ska kunna samla hela sin ekonomi hos Nordnet. Inom
detta omrade ser vi att den framsta kundtillvixten sker. Pensionssparandet, sdvél det privata som
tjanstepensioner, vaxer i betydelse i framtiden. Nordnet erbjuder kompletta pensionslosningar for
privatpersoner, arbetsgivare och foretagare.

Trots att gynnsamma férhdllanden foreligger i det I18nga perspektivet ar det viktigt att arbeta med insikten att
en snabb kostnadsanpassning maste kunna ske om marknadsvillkoren férsdmras i det korta perspektivet.

Malsattning

Nordnets mal &r att pa tva till tre &rs sikt fran nu fordubbla intdkterna fran 2007 ars nivaer med bibehallen och
hog rérelsemarginal.

Innan slutet av &r 2011 ska vi ha 100 procents kostnadstackning fran icke-courtagerelaterade intakter, det vill
sdga intdkter fr&n exempelvis fondprovisioner, rantenetto och férvaltningstjanster.

Anstéllda
Genomsnittligt antal heltidstjanster under &ret uppgick till 324 (301). Vid utgdngen av aret uppgick antalet
heltidstjénster till 353 (260). Okningen &r framst hanférlig till forvarvet av eQ.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Nordnets verksamhet pdverkas av ett antal omvérldsfaktorer vars effekter pd koncernens resultat och
finansiella stallning kan kontrolleras i varierande grad. Vid beddmning av koncernens framtida utveckling ar det
av vikt att vid sidan av eventuella méjligheter till resultattillvaxt aven beakta riskfaktorerna. De framsta
riskerna i Nordnets verksamhet utgérs av kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk och operativa risker. Malet



med Nordnets riskhantering ar att identifiera, mata, kontrollera och begrénsa riskerna i verksamheten. For en
utforlig beskrivning av risker och hantering av dessa hanvisas till not 7.

Myndighetstillsyn

Nordnets verksamhet star under myndighetstillsyn. Verksamheten &r i stor utstrackning reglerad av lagar,
foreskrifter, allmanna rad och branschéverenskommelser. Regelefterlevnaden inom koncernen &r darfor av
stérsta betydelse och ar féoremal for regelbundna kontroller och granskningar fran bland annat styrelsen, den
oberoende granskningsfunktion som styrelsen tillsatt samt de inrattade compliancefunktionerna.
Compliancefunktionerna kontrollerar och bedémer regelbundet om de riktlinjer och instruktioner som upprattas
i verksamheten ar lampliga och effektiva. Vidare har compliancefunktionerna till uppgift att tillse att koncernens
anstallda, samt styrelsen halls informerad om gallande regler for den verksamhet som bedrivs. Detta sker till
exempel genom utbildningar om nya och férandrade verksamhetsregler.

Erhalina tillstand

Dotterféretaget Nordnet Bank AB, som star under Finansinspektionens tillsyn, har tillstdnd att bedriva
bankrorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, tillstdnd att bedriva
vérdepappersrérelse enligt 2 kap. 1 § 1-7 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, tillstdnd att bedriva
pensionssparrorelse enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande samt tillstand att registreras som
forvaltare av fondandelar enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder.

Dotterbolaget Nordnet Securities Luxembourg S.A. i Luxemburg, som star under tillsyn av Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) i Luxemburg, har av CSSF meddelats tillstdnd “est autorisée exercer
| activité de commissionnaire, de courtier en instrument financiers et de conseiller en investissement
conformément a | article 24, 24-1 et 24-2 de la loi modifiée du 5 avril 1993 relative au secteur financier”
(maklartillstdnd for mottagande och éverféring av finansiella instrument for exekvering for kunds rakning).
Dotterbolaget Nordnet Pensionsforsakring AB, som star under tillsyn av Finansinspektionen, har koncession att
bedriva forsdkringsrorelse i enlighet med forsakringsrorelselagen (1982:713).

Dotterbolaget eQ Bank AB i Finland, som st8r under tillsyn av Finanssivalvonta, har meddelats tillstand att
bedriva bankrérelse i enlighet med Kreditinstitutiagen samt tillstdnd att bedriva investeringstjénster i enlighet
med 5 och 15 §§ Lagen om vardepappersféretag.

Miljoarbete

Den verksamhet som bedrivs av Nordnet har ingen direkt p&verkan pa den yttre miljon. Nordnet arbetar dock
aktivt med optimering av étervinning av kontorsprodukter i form av papper och datamaterial. Vid inkép
efterstravas alltid val av miljévanliga alternativ.

Utdelningspolicy

Nordnets utdelningspolicy innebar att vinster och kapital som inte behdvs for att konsolidera, utveckla och
expandera verksamheten ska 6verforas till aktiedgarna. Aktieutdelningen ska langsiktigt inte understiga 40
procent av vinsten. Styrelsen foresldr en utdelning fér 2009 om 0,50 (0,50) kronor per aktie, motsvarande 41
(60) procent av nettovinsten.

Nordnetaktien och dgarforhdllanden

Nordnets aktie ar sedan den 2 oktober 2006 noterad pa NASDAQ OMX Stockholms mid cap-lista. Innan dess
var aktien noterad p8 Stockholmsbérsens O-lista sedan april 2000.

Det totala antalet registrerade aktier uppgar till 166 937 285 (165 018 878). Det finns endast ett aktieslag och
aktiekapitalet uppgar till 166 937 (165 019) kSEK med ett kvotvérde pd 1 SEK per aktie. En aktie ger lika ratt
till en rost pd 8rsstamman och eventuella extra bolagsstdmmor. E. Ohman J:or AB &r per den 31 december
2009 storsta agare i Nordnet med en agarandel om 30,5 (30,9) procent av aktiekapital och roster. Nast storsta
agare ar Premiefinans AB med en dgarandel om 10,6 (10,7) procent. Ytterligare information om Nordnet-aktien
terfinns p& sidorna 7-9.

Aterkop och forsiljning av egna aktier

Vid ingdngen av aret dgde Nordnet 671 254 egna aktier. Under 2009 har 3 000 (671 254) egna aktier
forvarvats for 26 kSEK i enlighet med det bemyndigande som erhélls pa drsstamman den 24 april 2007. Det
motsvarar en snittkurs om 8,52 SEK per aktie. Aktiernas kvotvérde &r 1 SEK per aktie och de totala aterk&pen,
674 254 aktier, motsvarar 0,4 procent av antal aktier fore aterképen.

Styrelsen fattade beslut den 21 oktober 2009 att salja egna aktier i enlighet med det bemyndigande som
erholls pd drsstdamman den 23 april 2009. Nordnet har under 2009 salt totalt 674 254 egna aktier for 15,5



MSEK. Det motsvarar en kurs om 23 SEK per aktie. Syftet med foérsaljningen ar finansiering av det strategiska
forvarvet av eQ. Efter forséljningen dger Nordnet inga egna aktier.

Styrelsens sammansattning

P& arsstamman 2009 fattades beslut om att styrelsen skall bestd av sju ordinarie ledaméter och inga
suppleanter. VD ingdr inte i styrelsen, utan deltar som féredragande. Bolagets chefsjurist &r vanligen
sekreterare vid styrelsens moéten. Vid behov deltar dven andra tjdnsteman i bolaget som féredragande.
Styrelsens ledaméter presenteras pa sidorna 35-36.

Av bolagsordningen framgar att styrelseledaméter viljs &rligen pd 8rsstdmma for tiden intill slutet av nasta
drsstamma. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser om &ndring av bolagsordningen

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattningar till VD och 6vriga ledande befattningshavare
Nordnet AB (publ) har ett ersattningsutskott, som under verksamhetsaret 2009 bestod av styrelsens
ordférande Claes Dinkelspiel samt ledamoterna Ulf Dinkelspiel (utskottets ordf.), Bo Mattsson och Bengt Baron.
Utskottets uppgift a@r att granska och ge styrelsen rekommendationer anggende principerna for ersattning till
koncernens ledande befattningshavare.

Styrelsen foreslar for 2010 foljande riktlinjer for bestammande av 16n och annan ersattning till verkstéllande
direktdren och andra personer i Bolagets ledning, vilken omfattar Bolagets verkstallande direktor och
koncernledning, f.n. sammanlagt fem personer. Malsattningen &r att Bolaget skall ha de erséattningsnivaer och
anstallningsvillkor som erfordras for att rekrytera och behalla ledande befattningshavare med kompetens och
kapacitet att nd uppstéllda mal. Den fasta ersattningen skall vara individuell och skall revideras arligen.
Déarutdver géller att ersattningsnivderna skall vara forenliga med och framja en effektiv riskhantering, inte far
uppmuntra till dverdrivet risktagande, inte far motverka ndgot av Bolagets I&ngsiktiga intressen och for en
enskild period inte far dventyra Bolagets férm&ga att sammantaget redovisa positivt resultat ver en
konjunkturcykel. Rorlig ersattning kan utgd enligt ett 13ngsiktigt aktieincitamentsprogram for att beléna i forvéag
dverenskomna resultatmassiga prestationsmal p& koncernniva. Prestationsmalet kan justeras vid handelser
som paverkar Nordnet-koncernens verksamhet eller antalet utestdende aktier i Bolaget eller i annat fall
paverkar prestationsmalet och anses relevant av styrelsen. Styrelsen foreslar ett I3ngsiktigt
incitamentsprogram. Det l8ngsiktiga incitamentsprogrammet ar aktiebaserat, har resultatmatning, har ett tak
och férutsatter investering av deltagarna. Ersattning enligt programmet utgar i form av vederlagsfria aktier.
Syftet med det langsiktiga incitamentsprogrammet &r att stimulera nyckelpersoner till fortsatt lojalitet och
fortsatta goda prestationer. Vidare ar det styrelsens bedémning att incitamentsprogrammet 6kar koncernens
attraktivitet som arbetsgivare.

Fér 2009 var den rorliga ersattningen for verkstédllande direktéren maximerad till 50 procent av den fasta
ersattningen, och for évriga i Bolagets ledning maximerad till mellan 30-35 procent av den fasta ersattningen.
Med anledning av Finansinspektionens nya foreskrift, FFFS 2009:6 Foreskrifter och allmanna rad om
ersattningspolicy i kreditinstitut, vardepappersbolag och fondbolag, har styrelsen beslutat att 60 procent av den
rérliga ersattningen for verkstallande direktr och Bolagets ledning ska skjutas upp i tre ar.

Med undantag for verkstdllande direktéren skall samma policy betraffande pension gélla fér medlemmarna i
Bolagets ledning som for dvriga anstallda. Verkstéllande direktérens pensionsavsattningar skall motsvara 35
procent av den fasta ersattningen.

Medlemmarna i Bolagets ledning erbjéds att teckna konvertibler i 2005 &rs emission av konvertibler till de
anstadllda. De medlemmar i Bolagets ledning som uppfyllde villkoren for deltagande i emissionsprogrammet
utnyttjade denna rétt att pd marknadsmassiga villkor teckna konvertibler. P& 3rsstamman 2007 beslutades att
inféra ett incitamentsprogram i form av teckningsoptioner med ratt for anstéllda som uppfyllde vissa villkor att
teckna sig for férvarv. Det befintliga programmet frén 2007 I6per vidare. Ovriga, icke-monetéra formaner till
medlem i Bolagets ledning skall underlatta ledningsmedlemmarnas arbetsutférande och motsvara vad som kan
anses rimligt i férhallande till praxis p& marknaden. Riktlinjerna far frangas av styrelsen om det i ett enskilt fall
finns sarskilda skal for det.

For ytterligare information se not 13.



rakenskaper

Koncernen - Resultatrdakningar

Koncernen kSEK Not 2009 2008
Ranteintakter 9 249 156 467 572
Rantekostnader 9 -44 841 -216 166
Provisionsintékter 10 824 417 659 093
Provisionskostnader 10 -259 326 -250 619
Nettoresultat av finansiella transaktioner 11 36 665 11 722
Ovriga rérelseintékter 12 61 115 31124
Effekt av negativ goodwill 8 53 799 -
Summa rorelseintiakter 920 985 702 726
Allma@nna administrationskostnader 13 -517 138 -389 739
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 14 -87 017 -68 869
Ovriga roérelsekostnader 15 -57 717 -52 142
Summa kostnader fore kreditforluster -661 872 -510 750
Resultat fore kreditforluster 259 113 191 976
Kreditforluster, netto 16 -6 216 -9 547
Rorelseresultat 252 897 182 429
Skatt pa arets resultat 17 -49 545 -44 368
Arets resultat 203 352 138 061
Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 204 097 138 061
Innehav utan bestdmmande inflytande -745 -
Resultat per aktie fore utspadning 18 1,23 0,84
Resultat per aktie efter utspadning 18 1,21 0,82
Foreslagen/Beslutad utdelning per aktie 34 0,50 0,50

Koncernen - Rapport dver totalresultat

Arets resultat 203 352 138 061
Intdkter/kostnader redovisade direkt i eget kapital

Vardeforandringar av tillgdngar som kan séljas 14 979 -2 208
Skatt pa vardeférandringar av tillgdngar som kan séljas -1 655 618
Omrékning av utlandsk verksamhet 16 407 -5133
Ovrigt totalresultat efter skatt 29 731 -6 723
Totalresultat efter skatt 233 083 131 338
Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 233 828 131 338
Innehav utan bestédmmande inflytande -745 -



Koncernen - Rapport over finansiell stallning

Koncernen kSEK Not 2009 2008
Tillgdngar

Utl&ning till kreditinstitut 20 2 383 879 4204 171
Utl&ning till allm&nheten 21 4 586 270 2127 773
Finansiella tillgdngar till verkligt véirde 22 727 152 15 082
Finansiella tillgdngar som kan séljas 23 2741 614 8 164
Tillgdngar i forsakringsrérelsen 24 11 866 150 5 843 202
Immateriella anldggningstillgdngar 25 416 286 275 466
Materiella tillgéngar 26 38 726 48 115
Uppskjutna skattefordringar 17 = 81
Skattefordringar 17 45 939 78 823
Ovriga tillgdngar 27 874 700 209 553
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 28 73 455 70 305
Summa tillgdngar 23 754 171 12 880 735
Skulder

Skulder till kreditinstitut 29 24 841 1663
In- och uppldning frén allménheten 30 9 874 506 5817 737
Skulder i forsakringsrorelsen 24 11 869 353 5 845 460
Ovriga skulder 31 655 546 136 857
Aktuella skatteskulder 17 105 078 116 188
Uppskjutna skatteskulder 17 51 257 9715
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 32 114 620 54 677
Efterstallda skulder 33 22 555 46 674
Summa skulder 22717 756 12 028 971
Eget kapital 34

Aktiekapital 166 937 165 019
Ovrigt tillskjutet kapital 304 071 308 313
Andra reserver 43 657 13 926
Intjanade vinstmedel inklusive 8rets resultat 521 750 364 506
Summa eget kapital hdanforligt till moderbolagets dgare 1 036 415 851 764
Innehav utan bestammande inflytande = -
Totalt eget kapital 1 036 415 851 764
Summa skulder och eget kapital 23754171 12 880 735



Koncernen - Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Innehav
. utan
Ovrigt Andra Intjanade bestam- Totalt
Aktie- tillskjutet reserver vinst- mande eget
Koncernen kSEK kapital kapital b medel Summa _inflytande kapital
Ingdende eget kapital den 1 januari 2008 165019 308 313 20649 318 257 812 238 - 812 238
Resultat efter skatt som redovisas 6ver resultatrakningen - - - 138061 138 061 - 138 061
Ovrigt totalresultat efter skatt N B -6 723 . -6 723 - -6 723
Totalresultat - - -6723 138061 131 338 - 131 338
Transaktioner med dgarna:
Justering av konvertibelt férlagslan - - - -3 590 -3 590 - -3 590
Lamnad utdelning - - - -82 510 -82 510 - -82 510
Aterkop av egna aktier - - - -5 712 -5712 - -5712
Summa - - - -91 812 -91 812 - -91 812
Utgdende eget kapital den 31 december 2008 165 019 308 313 13926 364506 851764 - 851 764
Ingdende eget kapital den 1 januari 2009 165 019 308 313 13926 364506 851764 - 851764
Resultat efter skatt som redovisas dver resultatrakningen - - - 203 352 203 352 - 203 352
Ovrigt totalresultat efter skatt - - 29 731 - 29 731 - 29 731
Totalresultat - - 29 731 203 352 233 083 - 233083
Transaktioner med dgarna:
Ladmnad utdelning - - - -82172 -82 172 - -82172
Konvertering av konvertibelt férlagsldn 1918 -4 242 - 20 596 18 272 - 18 272
Forsaljning av egna aktier - - - 15 468 15 468 - 15 468
Summa 1918 -4 242 - -46 108 -48 432 - -48 432

Utgdende eget kapital den 31 december 2009 166 937 304 071 43 657 521 750 1 036 415 1 036 415

1) Se not 34



Koncernen - Rapport over kassaflode

Koncernen kSEK Not 2009 2008

Den lopande verksamheten

Erh3lina réntor och provisioner 1 073 573 1 020 200
Betalda rantor och provisioner -304 167 -467 420
Utbetalningar till leverantdrer och anstallda -508 431 -356 062

260 975 196 718

Okning/minskning av den Iépande verksamhetens tililgdngar
Okning (-) / Minskning (+) av utldning till allmanheten -1 853 662 1 690 649
Okning (-) / Minskning (+) av 6vriga tillgédngar -3 878 420 441 673

Okning/minskning av den lIopande verksamhetens skulder

Okning (+) / Minskning (-) av in- och uppl&ning hos allmanheten 1166 232 -1 468 415
Okning (+) / Minskning (-) av skulder 5929 419 -125 671
Betalda inkomstskatter -49 875 -53 846
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten 1574 669 681 108

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar -43 801 -23 950
Férvarv av materiella anldggningstillgdngar -5 859 -9 710
Nettoinvesteringar i vdardepapper -3 445 520 -1769
Forvarv av dotterforetag 8 140 727 -872
Forsdljning av dotterforetag 20 110 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 334 343 -36 301

Finansieringsverksamheten

Upptagande/amortering av |&neskulder 16 156 -13 668
Forsdljning av egna aktier 15 468 -
Aterkép av egna aktier = -5712
Utbetald utdelning -82 172 -82 510
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -50 548 -101 890
Kursdifferens i likvida medel -10 070 64 127
Arets kassaflode -1 820 292 607 044
Likvida medel vid 8rets borjan 4204 171 3597 127
Likvida medel vid arets slut 20 2 383 879 4204 171

I likvida medel ingdr: 1)
Utléning till kreditinstitut (bankmedel) 2 383 879 4204 171
2 383 879 4204 171

1) I beloppet ingdr sparrade medel om 1 084 398 (418 413) kSEK. Se not 35.



Moderbolaget - Resultatrdkningar

Moderbolaget kSEK Not 2009 2008
Nettoomsattning 42 26 236 10 028
Ovriga rérelseintakter - 690
Summa rorelseintiakter 26 236 10 718
Ovriga externa kostnader 43 -8 262 -4 699
Personalkostnader 44 -47 170 -9 158
Ovriga rorelsekostnader -10 550 -1222
Summa rorelsekostnader -65 982 -15 079
RoOrelseresultat -39 746 -4 361
Resultat fran finansiella investeringar:

Intakter fr@n andelar i koncernféretag 45 114 000 85 000
Ovriga ranteintékter och liknande intékter 46 1403 3 687
Réntekostnader och liknande kostnader 46 -3 214 -20 600
Resultat efter finansiella poster 72 443 63 726
Skatt pd drets resultat 47 10 667 5902
Arets resultat 83 110 69 628



Moderbolaget - Balansrakningar

Moderbolaget kSEK Not 2009 2008

Tillgdngar

Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 48 748 035 1 252 248

Andra I&ngfristiga vardepappersinnehav 10 493 7 493

Uppskjutna skattefordringar 47 81 81
758 609 1 259 822

Omsattningstillgdngar

Fordringar hos koncernféretag 32 864 93 649

Ovriga fordringar 49 1375 831

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 50 954 893

35193 95 373

Kassa och bank 17 918 18 852

Summa omséttningstillgdngar 53 111 114 225

Summa tillgdngar 811 720 1 374 047

Eget kapital 51

Bundet eget kapital

Aktiekapital 166 937 165 019

Reservfond = 262 111

Andra bundna fonder 6 753 10 995
173 690 438 125

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 450 084 147 663

Arets resultat 83 110 69 628
533 194 217 291

Summa eget kapital 706 884 655 416

Skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 57 690 655 085

Ovriga skulder 52 33104 57 835

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 53 14 042 5711

Summa skulder 104 836 718 631

Summa skulder och eget kapital 811 720 1 374 047

Poster inom linjen

Stdllda sdkerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga



Moderbolaget - Forandringar i eget kapital 1)

Andra

Aktie- Reserv- bundna Balanserat Arets
Moderbolaget kSEK kapital fond fonder resultat resultat summa
Ingdende eget kapital den 1 januari 2008 165 019 262111 10995 61 639 168 835 668 599
Omféring av féregdende ars resultat - - - 168 835 -168 835 0
Poster som redovisas direkt mot eget kapital
Justering av konvertibelt férlagsldn - - - -4 604 - -4604
Koncernbidrag - - - 21 079 - 21 079
Skatt p& koncernbidrag - - - -5 902 - -5902
Lamnad beskattad vinstoverféring - - - -5162 - -5162
Nettosumma av poster som forts direkt mot eget kapital - - - 5411 - 5411
Intdkter och kostnader for perioden
Arets resultat - - - - 69628 69 628
Summa intdakter och kostnader for perioden - - - - 69628 69 628
Transaktioner med agarna
Aterkép av egna aktier - - - -5 712 - -5712
Lamnad utdelning - - - -82 510 - =-82510
Utgdende eget kapital 31 december 2008 165 019 262111 10995 147 663 69 628 655 416
Ingdende eget kapital den 1 januari 2009 165 019 262 111 10 995 147 663 69 628 655 416
Omféring av féregdende ars resultat - - - 69 628 -69 628 0
Poster som redovisas direkt mot eget kapital
Minskning av reservfond - -262 111 - 262 111 - 0
Fusionsresultat - - - 15 688 - 15 688
Koncernbidrag - - - 40 560 - 40560
Skatt p& koncernbidrag - - - -10 667 - -10 667
Lamnad beskattad vinstoverféring - - - -28 791 - =28 791
Nettosumma av poster som forts direkt mot eget kapital - =262 111 - 278 901 - 16 790
Intdkter och kostnader for perioden
Arets resultat - - - - 83 110 83 110
Summa intdkter och kostnader for perioden - - - - 83110 83110
Transaktioner med dgarna
Forsaljning av egna aktier - - - 15 468 - 15 468
Konvertering av konvertibelt 1&n 1918 - -4 242 20 596 - 18 272
Lamnad utdelning - - - -82 172 - -82172
Utgdende eget kapital 31 december 2009 166 937 - 6 753 450084 83 110 706 884

1) Se not 51



Moderbolaget - Kassaflodesanalyser

Moderbolaget kSEK 2009 2008
Den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 74 254 80 639
Erh&lina rantor och provisioner 1403 3 687
Betalda rantor och provisioner -3 214 -20 600
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflddet m.m. -114 000 -85 000
-41 557 -21 274
Betald skatt = -
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten fore forandringar av rorelseka -41 557 -21 274
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Minskning (+) / Okning (-) av évriga fordringar 189 184 308 424
Okning (+) / Minskning (-) av skulder -53 313 416 021
135 871 724 445
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 94 314 703 171
Investeringsverksamheten
Lamnat aktiedgartillskott -20 000 -
Forvarv av andra |&ngfristiga vardepappersinnehav -3 000 -7 443
Forvarv av dotterforetag 1) = -590 000
Forsdljning av dotterforetag - 1630
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 000 -595 813
Finansieringsverksamheten
Forsdljning av egna aktier 15 468 -
,&terkép av egna aktier - -5712
Utbetald utdelning -82 172 -82 510
Amortering av ldneskulder -5 544 -13 669
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -72 248 -101 891
Arets kassafléde -934 5 467
Likvida medel vid 8rets borjan 18 852 13 385
Likvida medel vid arets slut 17 918 18 852
Likvida medel avser bolagets bankmedel
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m., bestar av féljande:
Anteciperad utdelning frn dotterforetag -114 000 -85 000
-114 000 -85 000

1) Se vidare not 48.



noter

Not 1 Foretagsinformation

Koncernredovisningen fér Nordnet AB (Moderbolaget) for det rdkenskapsdr som slutar den 31 december 2009
har godkants av styrelsen och verkstallande direktéren fér publicering den 26 mars 2010 och kommer att
foreldggas pa arsstamman den 22 april 2010 for faststallande. Moderbolaget &r ett svenskt aktiebolag (publ),
med séte i Stockholm, Sverige. Bolagets aktie &r noterad p& NASDAQ OMX Stockholms Mid cap-lista sedan den
2 oktober 2006. Innan dess var aktien noterad p& Stockholmsbérsens O-lista sedan april 2000. Koncernens
huvudsakliga verksamhet beskrivs i Forvaltningsberattelsen.

Not 2 Grunder for upprattande av redovisningen

Koncernredovisningen baseras pd historiska anskaffningsvdrden med undantag for derivatinstrument,
finansiella tillgdngar tillgangliga for forsaljning och finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via
resultatrakningen, vilka varderas till verkligt varde. Bolagets funktionella valuta och tillika rapporteringsvaluta
ar SEK och alla belopp anges, om inget annat sags, i tusental svenska kronor (KSEK).

Uttalande om dverensstammelse med tillampade regelverk

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). Eftersom
moderbolaget ar ett bolag inom EU tilldmpas bara av EU godkdnda IFRS.

Koncernredovisningen &r upprattad enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL
1995:1559) da Nordnet AB betraktas som ett finansiellt holdingbolag, vilket innebér att koncernen &ven ska
tilldmpa denna lags bestdammelser om upprattande av koncernredovisning. Koncernredovisningen ar vidare
upprattad enligt Finansinspektionens foreskrifter och allménna r@d om arsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag (FFFS 2008:25), Radet for finansiell rapportering RFR 1.2 Kompletterande
redovisningsregler for koncernen samt Uttalande fran Radet for finansiell rapportering.

Moderbolagets 8rsredovisning &r upprattad enligt arsredovisningslagen (ARL 1995:1554) och med tillampning
av Radet for finansiell rapportering RFR 2.2 Redovisning for juridiska personer. Detta innebar att IFRS
varderings- och upplysningsregler tilldmpas med de undantag och tilligg som framgar av avsnittet
Moderbolagets redovisningsprinciper.

Grunder for konsolidering

Koncernredovisningen omfattar Moderbolaget och dess dotterféretag per den 31 december varje ar. De
finansiella rapporterna for Moderbolaget och dotterféretagen som tas in i koncernredovisningen avser samma
period och ar upprattade enligt de redovisningsprinciper som galler fér koncernen.

Alla koncerninterna mellanhavanden, intékter, kostnader, vinster eller férluster som uppkommer i transaktioner
mellan féretag som omfattas av koncernredovisningen elimineras i sin helhet.

Ett dotterféretag tas med i koncernredovisningen fran férvérvstidpunkten, vilket &r den dag d& moderféretaget
far ett bestammande inflytande, och ingdr i koncernredovisningen fram till den dag det bestdmmande
inflytandet upphor. Bestémmande inflytande foreligger nar moderbolaget direkt eller indirekt genom
dotterféretag ager dver halften av rosterna i ett foretag.

Tillgdngar och skulder i koncernens balansrakning tas i huvudsak upp i likviditetsordning eftersom denna
klassificering &r mer relevant utifr@n den av koncernen bedrivna verksamheten.

Not 3 Andrade redovisningsprinciper

Ar 2009

Ett antal nya eller andrade standarder och tolkningsuttalanden tradde i kraft under 2009.

IFRS 8 Rorelsesegment, definierar vad ett rérelsesegment ar och vilken information som ska ldmnas om dessa i
de finansiella rapporterna. Standarden kréver att segmentinformationen presenteras utifran ledningens
perspektiv, vilket innebéar att den presenteras p& samma sétt som den anvénds i den interna rapporteringen.
IFRS 8 &r en ren upplysningsstandard varfor den inte har ndgon effekt pd koncernens resultat- och
balansrakningar, kassaflode och egna kapital. Tillampningen av IFRS 8 medfér inte ndgon &ndring av
koncernens segment.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, medfor att presentationen av de finansiella rapporterna forandras i
ndgra avseenden samt att nya, icke-obligatoriska, bendmningar for rapporterna foreslas. Nordnetkoncernens



utformning av de finansiella rapporterna har darmed pdverkats i 8rets arsredovisning. Andringen har inte
pdverkat de belopp som rapporterats.

Utdver IFRS 8 och IAS 1, tillkommer IAS 23 L8neutgifter, IFRIC 13 Kundlojalitetsproram, samt &ndrad IFRS 2
Aktierelaterade ersattningar, IFRIC 15 Agreements for the Construction of Real Estate, IFRIC 16 Hedges of a
Net Investment in a Foreign Operation samt IFRIC 17 Distributions of Non-cash Assets to Owners. IFRIC 15, 16
och 17 &r nu godkanda for tilldmpning av EU. De ovan namnda andringarna samt nya uttalanden frén IFRIC har
inte bedémts ha ndgon effekt pa Nordnetkoncernens resultat- och balansrékningar, kassaflédesanalys och
rapport éver forandringar i eget kapital.

Ar 2010

Nyheter eller &ndringar som blir tillampliga fr@n och med rékenskapsar efter 2010 planeras inte att
fortidstillampas. I den man forvantade effekter pa de finansiella rapporterna av tillampningen av nedanstdende
nya eller andrade standarder och tolkningsuttalanden inte beskrivs nedan, har Nordnet &nnu inte gjort en
beddémning av dess effekter. IFRS 3 Rérelseférvary - férandringarna paverkar redovisningen av ev. framtida
forvarv. Andringarna i IAS 27 kan eventuellt fa framtida pdverkan pa Nordnets rapportering. RFR 1:3 samt RFR
2:3 beddms inte ha ndgon véasentlig inverkan pd Nordnets rapportering.

Not 4 Kritiska uppskattningar och beddmningar

Vissa antaganden om framtiden och vissa uppskattningar och bedémningar per balansdagen har sarskild
betydelse for varderingen av tillgdngarna och skulderna i balansrékningen. Nedan diskuteras de omraden d&r
risken for vardeférandringar under det efterféljande aret &r stérst pa grund av att antagandena eller
uppskattningarna kan behéva andras.

Nedskrivningsprovning av goodwill

Véardet pd redovisad goodwill provas minst en gadng per &r med avseende pa eventuellt nedskrivningsbehov.
Prévningen kraver en bedémning av nyttjandevérdet pd den kassagenererande enhet, eller grupper av
kassagenererande enheter, till vilken goodwillvardet @r hanforlig. Detta kraver i sin tur att det férvantade
framtida kassaflédet fran den kassagenererande enheten uppskattas samt en relevant diskonteringsrénta
faststdlls for berdkning av kassaflédets nuvarde. De bedémningar som gjorts per 31 december 2009 anges i not

25.
Not 5 Tilldmpade redovisningsprinciper

Rorelseforvarv

IFRS 3 tillampas pa rorelseférvary och innebér att verkligt varde pa identifierbara tillgdngar och skulder i den
forvarvade verksamheten faststalls vid forvarvstidpunkten. Dessa verkliga varden innefattar dven de andelar i
tillgdngarna och skulderna som ar hanforliga till eventuella kvarstdende minoritetségare i den férvarvade
verksamheten. Identifierbara tillgdngar och skulder innefattar dven tillgdngar, skulder och avséattningar
inklusive forpliktelser och ansprak fran utomstdende part som inte redovisas i den férvarvade verksamhetens
balansrakning.

Avsattningar gors inte for utgifter avseende planerade omstruktureringsdtgarder som &r en foljd av forvarvet.
Skillnaden mellan anskaffningsvardet for forvarvet och forvarvad andel av nettotillgdngarna i den forvarvade
verksamheten klassificeras som goodwill och redovisas som immateriell tillgdng i balansrékningen.
Nyttjandeperioden for varje enskild immateriell tillgéng faststalls och skrivs av &ver nyttjandeperioden. Om
nyttjandeperioden bedéms som obestdmbar sker ingen avskrivning. En beddmning som resulterar i att en
immateriell tillgdngs nyttjandeperiod &r obestambar beaktar alla relevanta forhallanden och grundas pa att det
inte finns ndgon forutsebar bortre tidsgrans for det nettokassafldde som tillgdngen genererar.
Nyttjandeperioden fér goodwill antages generellt som obestambar.

Valutakurseffekter i respektive koncernforetag

Transaktioner i utlandska valutor redovisas efter omrékning till valutakursen pa transaktionsdagen. Monetéra
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta omvérderas till funktionell valuta med valutakursen pé balansdagen. Alla
valutadifferenser redovisas via resultatrakningen. Icke monetara poster i utlandsk valuta vilka ar varderade till
historiskt anskaffningsvarde varderas till funktionell valuta med valutakursen vid den ursprungliga
transaktionstidpunkten.



Omrdkning av utlandska dotterforetag

Koncernredovisningen presenteras i svenska kronor vilket ocksd &r moderbolagets funktionella valuta och
rapporteringsvaluta. Varje féretag ingdende i koncernen faststaller sin funktionella valuta och varje post i de
finansiella rapporterna varderas med utgdngspunkt fran den funktionella valutan. Omrékningen innebér att
samtliga tillgdngar, avsattningar och skulder omréknas till balansdagens kurs och att samtliga poster i
resultatrakningen omraknas till genomsnittskurs under rapporteringsperioden varvid valutakursdifferens férs
via Ovrigt totalresultat till eget kapital. Vid avyttring av ett utlandskt dotterféretag redovisas den ackumulerade
valutakursdifferensen i resultatréakningen.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder

Finansiella tillgdngar som redovisas i balansrakningen inkluderar p3 tillgdngssidan réntebarande fordringar,
évriga fordringar, kundfordringar, tillgéngar i férsékringsrérelsen, samt likvida medel. P8 skuldsidan 8terfinns
leverantorsskulder och 18neskulder. Valutaderivat redovisas antingen som tillgang eller skuld beroende p8 om
det verkliga vardet ar positivt eller negativt. En finansiell tillgéng tas bort fr@n balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiserats, forfallit eller bolaget férlorat kontrollen 6ver den. Det samma galler fér del av
finansiell tillgdng.

Koncernens finansiella tillgangar klassificeras antingen som finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via
resultatrakningen, I&8nefordringar och kundfordringar eller finansiella tillgdngar som kan séljas. N&r en finansiell
tillgdng redovisas forsta gangen varderas den till verkligt varde plus, nar det galler en finansiell tillgdng som
inte tillhor kategorin finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen,
transaktionskostnader som &r direkt hanférliga till forvarvet eller emissionen av den finansiella tillgdngen. Vid
vérdering av en finansiell tillgdng efter det forsta redovisningstillfallet, redovisas den finansiella tillgdngen enligt
ndgon av de tre kategorierna nedan vari den finansiella tillgdngen klassificerats vid forvarvet.

Forvarv och avyttringar av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget
forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgdngen.

Verkligt varde pd en finansiell tillgdng vilken ar noterad pa en aktiv marknad faststélls genom képkursen vid
stangning pa balansdagen. I det fatal fall dar det inte finns en aktiv marknad faststalls verkligt véarde baserat pa
nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen samtidigt som avsikt finns att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen delas in i tv8 underkategorier.

Den férsta underkategorin finansiella tillgdngar som klassificeras som att de innehas fér handel redovisas som
finansiell tillgdng varderad till verkligt vérde via resultatrékningen. En finansiell tillgéng klassificeras som att
den innehas for handel om den foérvarvades eller uppkom i huvudsyfte att séiljas eller aterkopas pa kort sikt,
eller om den ingdr i en portfélj med identifierade finansiella instrument som férvaltas tillsammans och for vilka
det finns ett bevisat nyligen faktiskt modnster av kortfristiga realiseringar av vinst, eller om den finansiella
tillgdngen &r ett derivat férutom de fall d& derivatet innehas som ett sakringsinstrument. Vinster och férluster
pa tillgdngar som innehas fér handel redovisas via resultatrékningen.

Den andra underkategorin &r finansiella tillgdngar som vid det forsta redovisningstillfallet identifieras som en
post vérderad till verkligt varde via resultatrakningen. Tillgdngar i forsakringsrorelsen klassificeras i denna
kategori.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller
faststéllbara betalningar och som inte noteras pd en aktiv marknad. Vardering sker till upplupet
anskaffningsvarde efter avdrag for nedskrivningar och specifika reserveringar for kreditférluster. Redovisning
av vinster och férluster sker via resultatrakningen nér den finansiella tillgdngen tas bort fran balansriakningen
eller skrivs ned, samt genom periodisering. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats.
Kundfordrans forvantade 16ptid ar kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Om det finns objektiva beldagg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell tillgdng i
kategorin l&nefordringar och kundfordringar, beréknas nedskrivningen som skillnaden mellan tillgdngens
redovisade varde och nuvédrdet av uppskattade framtida kassafloden (exklusive framtida kreditférluster som
inte har intréffat) diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva rénta.
Nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrédkningen. Redovisning av kreditforluster sker dels som under aret
konstaterade kreditforluster, dels som reservering avseende sannolika kreditférluster. Som konstaterad forlust



redovisas hela eller del av fordran som inte bedéms indrivningsbar eller som inte kan erhdllas vid realisering av
sakerheten. Nedskrivning gérs av konstaterade forluster nér inga realistiska méjligheter till &tervinning finns.
Som reservering avseende sannolika forluster upptas ett belopp motsvarande skillnaden mellan l&nefordrans
redovisade vérde och bedémt 8tervinningsvarde.

Reservering avseende sannolika kreditforluster gérs om fordran ar oséker, d v s:

e om det utifrdn intraffade hindelser och omstandigheter, som féreldg pa balansdagen, &r sannolikt att
betalningarna inte kommer att fullféljas enligt kontraktsvillkoren, och

e det inte finns sakerhet som med betryggande marginal tacker bade Ié’mebelopp och rantor, inklusive
kompensation for eventuell férsening.

Vid bestdmmandet av reserveringar avseende sannolika kreditférluster véarderas Idnefordringarna individuellt
och gruppvis for homogena grupper av lanefordringar med begransat vérde och likartad kreditrisk.
Omstrukturerade I&nefordringar, till exempel i form av rantenedsattning, till féljd av finansiella problem hos
I&ntagaren, anses inte som osikra om det bedéms sannolikt att betalningarna fullféljs enligt kontraktsvillkoren
efter omstruktureringen.

Atervunna kreditforluster redovisas som en minskning av drets nettokostnad avseende kreditfériuster.

Finansiella tillgdngar som kan saljas

Finansiella tillgdngar som kan saljas &r s&dana tillgdngar som inte &r derivat dar tillgdngarna identifieras som
att de kan séljas, samt inte heller klassificeras som ndgon av de tidigare tvd ovan namnda kategorierna.
Vardering sker till verkligt varde. Vardeférandringen redovisas via ovrigt totalresultat i eget kapital, férutom
vad galler nedskrivningar och valutakursvinster och valutakursfériuster, tills den finansiella tillgdngen tas bort
frén balansrakningen, per vilken tidpunkt den ackumulerade vinsten eller férlusten som tidigare redovisats i
eget kapital da redovisas i resultatrékningen.

Om det finns objektiva beldgg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell tillgéng i
kategorin finansiella tillgdngar som kan sé&ljas, tas den ackumulerade negativa vardeférandring som redovisats
via 6vrigt totalresultat bort fran eget kapital och redovisas i resultatrakningen dven om den finansiella
tillgdngen inte har tagits bort fran balansrakningen. Beloppet p& den ackumulerade negativa vardeférandring
som tas bort fran eget kapital och redovisas i resultatrékningen &r skillnaden mellan férvarvskostnaden och
aktuellt verkligt varde, efter avdrag for eventuell nedskrivning pa den finansiella tillgdngen som tidigare
redovisats i resultatréakningen.

Nedskrivningar som redovisats i resultatrdakningen fér en investering i ett egetkapitalinstrument som ar
klassificerat som finansiell tillgéng som kan saljas dterfors inte via resultatrakningen.

Likvida medel

Likvida medel i balansrakningen bestar av Utlaning till kreditinstitut samt Beldningsbara statsskuldsférbindelser
med |6ptid pd maximalt 90 dagar fran anskaffningstidpunkten. Likvida medel kan latt omvandlas till kassamedel
till ett kant belopp och &r inte utsatt for betydande risk fér vardefluktuationer.

I kassaflédesanalysen definieras likvida medel enligt ovan. Koncernens kassaflodesanalyser upprattas enligt
direkt metod medan moderbolagets kassaflddesanalyser upprattas enligt indirekt metod. Koncernens
kassaflddesanalyser uppréttas med direkt metod d& denna metod bé&st 3terspeglar verksamheten.

Konvertibelt férlagslan

Det konvertibla férlagsl@net redovisas dels som finansiell skuld dels som eget kapital. Férdelningen pa de olika
delarna gors efter att en vardering genomfors i samband med emittering. Rantekostnaden periodiseras under
I8nets 16ptid.

Finansiella skulder

Né&r en finansiell skuld redovisas forsta gdngen varderas den till verkligt vérde plus, nar det galler finansiell
skuld som inte tillhor kategorin finansiella skulder varderade till verkligt védrde via resultatrakningen,
transaktionskostnader som &r direkt hanforliga till férvarvet eller emissionen av den finansiella skulden.

Efter det forsta redovisningstillféllet varderas dvriga finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde genom
anvandande av effektivrantemetoden.

Skuld tas upp i balansrakningen nar motparten har presterat och avtalsmassig skyldighet foreligger att betala,
aven om faktura dnnu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp i balansrékningen nar faktura mottagits.
Leverantorsskulder har kort férvantad 16ptid och varderas utan diskontering till nominellt belopp.

En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller pa annat satt
utslackts. Det samma galler for del av finansiell skuld.



Finansiella skulder inom férsakringsrorelsen dar kunderna bér placeringsrisken kategoriseras p& samma sétt
som de korresponderande tillgdngarna, d v s i kategorin finansiella tillgdngar och skulder redovisade till verkligt
varde.

Materiella anldaggningstiligdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrakningen om det &r sannolikt att framtida
ekonomiska férdelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet p§ tillgé’mgen kan berdaknas pé’l
ett tillforlitligt satt.

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde, efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning gérs linjart dver tillgdngens nyttjandeperiod ner till
ett beréknat restvarde. Vid indikation pa viardenedgdng genomfoérs en prévning varvid ett 8tervinningsvérde
berdknas. Om detta understiger det redovisade vardet genomfors en nedskrivning.

Det redovisade véardet for en materiell tillgdng tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring
samt nér inga framtida ekonomiska férdelar vantas kvarst. Vinst och férlust som uppkommer da en materiell
anléggningstillgé’mg tas bort fran balansrakningen bestédms som skillnaden mellan den eventuella nettointakten,
vid avyttringen, och tillgdngens redovisade varde.

De materiella tillgdngarnas avskrivningsmetod omprévas minst i slutet av varje ridkenskapsar varvid, vid behov,
en justering av avskrivningstiden gors.

Inventarier, datorer och annan hardvara skrivs i normalfallet av pa8 3-4 ar. Férbattringsutgifter p8 annans
fastighet skrivs av linjart pd det kortaste av hyresavtalets kvarstdende 16ptid och forbattringsdtgardens
nyttjandeperiod.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas som tillgdng i balansrakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvérdet pa tillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt. En immateriell tillgdng vérderas till anskaffningsvarde forsta gangen den tas in i balansrékningen. Efter
forsta redovisningstillfallet tas en immateriell tiIIg%ng upp i balansréakningen till anskaffningsvardet efter avdrag
for eventuella ackumulerade avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar. Internt genererade immateriella
tillgdngar, forutom balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, balanseras ej utan redovisas i resultatrakningen
i den period d& utgiften uppkommit. Avskrivning gérs linjart éver tillgdngens nyttjandeperiod ner till ett
beréknat restvarde och avskrivning pabdrjas forst nar tillgdngen kan bérja anvéndas. Avskrivning sker
normalfallet ver 3-5 ar. De immateriella tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod omprévas, oavsett om
det finns indikation p8 en vardeminskning, minst i slutet av varje rikenskapsar varvid, vid behov, en justering
av avskrivningstiden och/eller nedskrivning gérs. Vid indikation p& vardenedgang genomférs en prévning och
ett dtervinningsvéarde berdknas. Om detta understiger det redovisade vérdet sker nedskrivning. Aven
immateriella tillgdngar vilka &nnu inte tagits i bruk prévas arligen dven om det inte foreligger indikation pa
nedskrivningsbehov.

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten utgors dels av externt inkdpta tjénster, dels av aktiverade
personalkostnader. Balanserade utgifter avser utveckling av de handelssystem och Ovriga applikationer, vilka
I&ngsiktigt ger koncernen ekonomiska férdelar genom antingen 6kade intékter eller kostnadsbesparingar.
Utgifter redovisas som tillgdng da de uppstar. Aktiverade utvecklingskostnader upptas i balansrékningen till
anskaffningsvardet med avdrag fér av- och nedskrivningar. Avskrivning av aktiverade utvecklingskostnader
sker efter att tillgdngen fardigstallts och éver bedémd nyttjandeperiod.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten skrivs av pd 3-5 ar beroende p& bedémd nyttjandeperiod.

Goodwill

Vid férvarvstidpunkten redovisas den goodwill som uppkommer i ett rorelseférvéarv som tillgdng vérderad till
anskaffningsvardet, vilket motsvaras av den del av anskaffningsvardet som 6verstiger det verkliga vardet netto
for den forvarvade andelen av den férvarvade enhetens identifierbara tillgdngar, skulder och
eventualforpliktelser. Efter det forsta redovisningstillfallet varderas uppkommen goodwill till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar. Uppkommen goodwill prévas minst arligen for
eventuellt nedskrivningsbehov. Prévning gérs oftare om handelser eller omstandigheter tyder pa att ett
nedskrivningsbehov kan foreligga.

Vid proévning av nedskrivningsbehov av vardet pa goodwill, férdelas denna p& var och en av koncernens
kassagenererande enheter, eller grupper av kassagenererande enheter, som vantas bli gynnande av
synergierna i forvarvet, oavsett huruvida andra tillgédngar eller skulder i det forvarvade foretaget tilldelas till
dessa enheter eller grupper av enheter eller ej. Varje enhet eller grupp av enheter pa vilken eller vilka goodwill
fordelas ska:



« motsvara den l&gsta niva i féretaget pd vilken goodwillen i frdga 6vervakas i den interna styrningen av
Bolaget, och

« inte vara storre &n ett segment baserat pd antingen foéretagets priméra eller sekundara indelningsgrund
faststalld av IFRS 8 Rorelsesegment

En nedskrivning av goodwill redovisas for en kassagenererande enhet (grupp av enheter) d& dtervinningsvardet
goodwill ar lagre an det redovisade vardet av goodwill for enheten (grupp av enheter).

Nedskrivningar av tillgdngar (exklusive goodwill)

Per varje balansdag bedémer koncernen om det féreligger en indikation pd att en tillgdng kan ha minskat i
védrde. Om s3 &r fallet beraknas tillgdngens atervinningsvérde. En tillgdngs atervinningsvarde &r det hogre av
det verkliga vardet minus forsaljningskostnader for en tillgdng eller kassagenererande enhet och dess
nyttjandevarde. Om det redovisade vérdet &r lagre &n atervinningsvérdet ska nedskrivning géras till
dtervinningsvardet. Vid berdkning av atervinningsvardet uppskattas framtida kassafléden vilka diskonteras till
nuvdrde med diskonteringsfaktorn fére skatt med hénsyn till aktuella marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som sarskilt avser den tillgdng for vilken uppskattningarna av de framtida
kassaflddena inte har justerats. Nedskrivningar redovisas i resultatrakningen under perioden under de specifika
resultatposter som nedskrivningen av tillgdngen hér till.

Per varje balansdag faststéller koncernen dven om det finns indikationer pa att en tidigare nedskrivning av en
tillgdng, férutom goodwill, helt eller delvis, inte l&ngre & motiverad. Finns sddana indikationer beraknas
tillgdngens 8tervinningsvérde. En tidigare nedskrivning av en tillgdng férutom goodwill aterférs endast om det
har skett en féréndring i antagandena som 1&g till grund fér bestamningen av tillgdngens atervinningsvérde nér
tillgdngen senast skrevs ned. Om sa &r fallet, ska tillgdngens redovisade varde 6kas till atervinningsvérdet.
Okningen redovisas i resultatrdkningen som aterféring av nedskrivning. En 6kning av det redovisade véardet for
en tillgdng forutom goodwill till fljd av en aterféring av en tidigare nedskrivning far inte leda till att det
redovisade vardet dverstiger vad koncernen skulle ha redovisat om koncernen inte hade gjort ndgra
nedskrivningar for tillgadngen. En aterféring av en nedskrivning for en tillgédng férutom goodwill redovisas
omedelbart i resultatrakningen, sdvida inte tillgdngen redovisas till omvérderat varde varvid denna da istallet
behandlas som en vardedkning. N&r en nedskrivning aterférts anpassas framtida avskrivningar s3 att det nya
redovisade vérdet, efter avdrag for ett eventuellt restvérde, fordelas dver tillgangens aterstdende
nyttjandeperiod.

Leasing

Klassificering av leasingavtal avgérs av i vilken omfattning de ekonomiska risker och férdelar som ar
forknippade med agandet av det aktuella leasingobjektet finns hos leasegivaren eller hos leasetagaren. Ett
leasingavtal klassificeras som ett finansiellt leasingavtal om det innebér att de ekonomiska férdelar och
ekonomiska risker som férknippas med dgandet av objektet i allt vésentligt dverférs fran leasegivaren till
leasetagaren. Ett leasingavtal klassificeras som operationellt om det inte innebdr att dessa férdelar och risker i
allt vasentligt overfors till leasetagaren.

Objekt som innehas enligt ett finansiellt leasingavtal redovisas i balansridkning som anlaggningstillgdng, och
forpliktelsen att betala leasingavgifter i framtiden som skuld. Avskrivningar samt rénta pa skulden kostnadsfors
under Iptiden med utgdngspunkt fran nyttjandet.

Objekt som innehas enligt ett operationellt leasingavtal redovisas ej i balansrdkningen. Leasingavgiften i ett
operationellt leasingavtal kostnadsfors under I6ptiden med utgdngspunkt frdn nyttjandet. Koncernen har endast
operationella leasing-avtal.

Forsakringsavtal och Investeringsavtal

Nordnets forsékringar kan vara av kategorin fondférsakring eller traditionell férsakring. For traditionell
forsakring bestar forsakringens vérde i sin helhet av villkorad dterbéring, vilket innebér att forsakringen inte
har ndgot garanterat forsakringskapital. Det &r forsakringstagarna som sjélva bar placeringsrisken for
investeringarna.

Produkterna Kapitalpension, Tjanstepension och Privat Pension kan vid utbetalning omvandlas till
fondférsakring. Om forsakringen kvarstdr som traditionell férsakring kommer under de férsta fem 3ren ett fast
arligt belopp pa 3% av forsakringsvérdet beraknas och utbetalas, vid det forsta utbetalningstillfallet.
Utbetalningsbeloppet &r garanterat under de forsta fem aren.

For fondforsakring ar forsdkringens varde helt beroende av de placeringar som forsakringstagaren vidtar. Det ar
forsakringstagarna som sjalva bar placeringsrisken fér investeringarna.

IFRS skiljer pa forsakringsavtal och investeringsavtal. Férsakringsavtal &r avtal dar koncernen 3tar sig en
betydande forsakringsrisk for forsakringstagaren genom att g& med p& att kompensera forsakringstagaren eller
annan féormanstagare om en forutbestamd forsakrad handelse skulle intraffa. Investeringsavtal &r finansiella
instrument som inte kan definieras som férsakringsavtal, eftersom de inte éverfér ndgon betydande



forsakringsrisk fran forsakringstagaren till koncernen. Som férsakringsavtal klassificeras riskprodukter
innehallandes sjukférsakring, premiebefrielse, dodsfallskapital eller efterlevandepension. Ovriga produkter
klassificeras som investeringsavtal.

Tillgdngar i férsiakringsrorelsen

Tillgdngar i forsakringsrérelsen bestdr av forsakringstagarnas investeringar i vardepapper i kapitalférsékring,
kapitalpension, privat pension och tjanstepension samt motsvarande produkter i Norge. Det ar
forsakringstagarna sjalva som bar placeringsrisken for investeringarna, med undantag for eventuellt garanterat
belopp i en utbetalande traditionell férsékring. Tillgdngarna i férsékringsrérelsen varderas till verkligt vérde via
resultatrakningen. Investeringarnas verkliga vérde baseras pad senaste kdpkurs. Belopp som erhdlls fran och
betalas till innehavarna redovisas 6ver balansrakningen som insattningar eller uttag.

Forsdakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna ar uppdelade i livforsakringsavsattning, fondférsékringsatagande,
avsattning oreglerade skador samt villkorad é’lterb'aring.

Livférsdkringsavsattningen utgors av kapitalvardet av de framtida forsakringsersattningar som garanterats
forsakringstagarna. Avsattningen beraknas individuellt per férsakring och avser garanterade utfastelser under
utbetalning i fem 3ar.

Fondférsékringsatagande berdknas individuellt per férsakring. Avsattningen motsvaras av det totala
marknadsvérdet av innehavet i forsakringstagarnas depaer.

Avsattningen for oreglerade skador avser intraffade men ej rapporterade skador. Avsattningen berdknas
kollektivt for det forsakrade bestdndet och &r en procent av bruttoriskpremieintékten for skadedret.
Villkorad aterbaring beraknas individuellt per forsékring. Den motsvaras av det totala marknadsvardet av
innehavet i forsakringstagarens depa minus eventuell avsattning for garanterad utfastelse.

Atagande for investeringsavtal

For de avtal som klassificeras som investeringsavtal redovisas atagandet gentemot foérsakringstagarna som en
skuld. Skuldens storlek star i direkt forhallande till vardepappernas vardeutveckling samt ins&ttningar och
uttag. Skulden redovisas som skulder varderade till verkligt varde via resultatrédkningen.

Forandringar i vardet pa tillgdngar i forsakringsrorelsen och motsvarande forandring av ataganden for
investeringsavtal nettoredovisas i resultatrakningen. Substansen i transaktionen ar att vardeférandringarna helt
och hallet tillhér forsakringstagarna. En nettoredovisning underlattar for forsakringstagarna och andra
intressenter att forsta transaktionerna och bedéma foretagets resultat och framtida kassaflode.

Atagande for forsikringsavtal
De avtal som klassificeras som forsakringsavtal redovisas som skuld till férsdkringstagarna. Skulden avser
reserv for okianda skador. Skulden for okanda skador &r berdknad pd aktuariella grunder.

Ersattningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar innefattande 16n, sociala kostnader, betald korttidsfranvaro, rérlig ersattning samt
vissa icke-monetéra ersattningar redovisas i resultatrékningen i den period d& den anstéllde utfért tjansten 3t
koncernen. Avsattning for rorlig ersattning redovisas nar koncernen har en rattslig eller informell forpliktelse att
géra sddana betalningar till foljd av att tjdnsterna ifrdga har erhallits frdn de anstallda och avsattningsbeloppet
kan berdknas tillforlitligt.

Erséttning efter avslutad anstéllning

Ersattning efter avslutad anstéllning innefattar pensioner.

Koncernen har sd gott som endast avgiftsbestdamda pensionsplaner vilka redovisas i resultatrdkningen i den
period d& den anstéllde utfért tjidnsten 3t koncernen. En avgiftsbestdmd pensionsplan innebér att en bestamd
avgift baserad pa en viss procentsats av I6nen betalas in till den anstélldes, av koncernen éppnat,
pensionskonto hos ett forsakringsbolag. Hur stor pensionen blir for den anstallde beror pd hur mycket pengar
som har betalts in och vilken avkastning pengarna har givit till skillnad mot en férmansbestdmd pensionsplan
dar den anstéllde av arbetsgivaren &r garanterad en viss forbestamd pension. Férmansbestamda
pensionsplaner tryggas genom en forsédkringslosning. Den skuld som &r forknippad med bolagets dtaganden
beraknas enligt aktuariella metoder och redovisas i balansrakningen som 6vrig skuld.

Ersédttning vid uppsagning

Ersattning vid arbetsbefriad uppsdgning redovisas omedelbart som kostnad d& nagra framtida ekonomiska
fordelar for koncernen ej foreligger.




Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nér det finns ett formellt eller informellt 8tagande som en féljd av en
intraffad handelse och det &r troligt att ett utfléde av resurser krévs for att reglera atagandet och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan géras. Vid fall d& del av eller hela det belopp som krévs for att reglera en
avsattning forvantas bli ersatt av tredje part, redovisas gottgdrelsen nér, och endast nar, det &r s& gott som
sakert att den kommer att erhdllas om forpliktelsen regleras. Gottgdrelsen redovisas som en tillgéng for sig i
balansrakningen. Det belopp som redovisas fér gottgdrelsen kan ej dverstiga avsattningen. Kostnaden for en
avsattning redovisas i resultatrdkningen netto efter avdrag for eventuell gottgorelse fran tredje part.

En avsattning for omstrukturering redovisas endast nar en detaljerad omstruktureringsplan har faststallts och
omstruktureringen antingen har pabérijats eller pd annat satt offentliggjorts till berérda parter.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt dtagande som harror fran intraffade handelser och
vars férekomst bekraftas endast av att en eller flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller nér det finns ett ataganden som harrér fran intraffade handelser
men som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfléde av
resurser kommer att krévas for att reglera 8tagandet eller att dtagandets storlek inte kan berdknas med
tillrécklig noggrannhet.

Intdktsredovisning

Intékter redovisas till det verkliga vardet av vad som erhdllits eller kommer att erh3llas. Tidpunkten for
redovisning av intakter infaller nar det ekonomiska utfallet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt, de vasentliga
riskerna ar dverférda pa kdparen och det &r sannolikt att de ekonomiska fordelar som ar foérknippade med
transaktionen kommer att tillfalla koncernen.

Nedan forklaras de mest vasentliga intdkterna for koncernen.

Ranteintakter

Réanteintakter avseende utldning till kreditinstitut och utldning till allmanheten redovisas som intakt nar de
intjanas, vilket innebar att ranteintakter periodiseras till den period de avser enligt effektivrantemetoden.
Effektivrantemetoden &r en metod for berdkning av det upplupna anskaffningsvérdet for en finansiell tillgéng
och for férdelning i tiden av ranteintdkter.

Provisionsintékter

Provisionsintakter, vilket framst avser courtage i samband med kdp och forsaljning av vardepapper, redovisas
som intdkt i samband med fullgérande av transaktion. Provision vid férmedling av vardepapper i samband med
emissioner, vid forsaljning av strukturerade produkter samt vid garanterade emissioner redovisas som intakt i
samband med fullgérande av transaktion. Provision fran fondverksamheten utgérs av dels intrades-provision
vilken redovisas som intikt i samband med fondkép, dels provision baserad pa fondvolym vilken redovisas som
intakt manatligen baserad pa faktiskt volym.

Nettoresultat fran finansiella transaktioner

Realiserade och orealiserade vardeférandringar hanforbara till finansiella transaktioner klassificerade som
finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde redovisas under denna post. Intékterna avser &ven erhdllna
utdelningar, valutavaxlingsavgifter samt valutavinster och valutaférluster.

Ovriga rérelseintékter

Ovriga rorelseintakter avser intdkter fran bland annat depdrelaterade tjénster, informationstjanster,
programvaror samt service- och supportavgifter frdn samarbetspartners. Intakterna redovisas som intakt den
period tjansten utférs och tillhandahalls till kund.

Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de hanfor sig till. Lnekostnader som avser storre
investringar aktiveras under investeringsfasen och skrivs av éver samma period som investeringen i évrigt.

Inkomstskatter
Koncernens totala skatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt.



Aktuell skatt

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt &r. Hit hor &ven justering av aktuell skatt
hanforligt till tidigare perioder.

Aktuella skatteskulder och aktuella skattefordringar som ar hanforliga till aktuell eller tidigare perioder varderas
till vad som enligt foretagets bedomning ska erldggas respektive erhallas fran skattemyndigheterna. Beloppen
beraknas enligt de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.
Aktuell skatt redovisas direkt mot eget kapital om skatten &r hanforlig till poster som i samma period redovisas
direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatteskuld avseende samtliga skattepliktiga temporara skillnader redovisas i balansrakningen
forutom till den del skatteskulderna ar hanforliga till den férsta redovisningen av goodwill eller den forsta
redovisningen av en tillgdng eller en skuld harrérande frn en transaktion som inte &r ett foretagsforvarv och
som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat. Uppskjutna
skatteskulder hanférliga till skattepliktiga temporara skillnader p8 grund av innehav i dotterféretag, filialer,
intresseforetag och andelar i joint ventures redovisas, utom i de fall foljande bada villkor &r uppfyllda:

 Moderféretaget, investeraren eller samé&garen kan styra tidpunkten for 8terféring av de temporara
skillnaderna, samt
« Det &r sannolikt att en s8dan 8terféring inte sker inom snar éverskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar avseende samtliga avdragsgilla temporara skillnader redovisas i balansrakningen i
den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott, med
undantag for skattefordringar som ar hanférliga till den férsta redovisningen av en tillgdng eller en skuld i en
transaktion som inte ar ett rorelseférvéry, och vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat
eller skattepliktigt resultat.

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till avdragsgilla tempordra skillnader hanforliga till innehav i
dotterforetag, filialer, intresseféretag och andelar i joint ventures redovisas endast i den omfattning det ar
sannolikt att den temporéra skillnaden leder till ett skattemé&ssigt avdrag inom éverskadlig framtid samt att
skattepliktiga 6verskott mot vilka avdraget kan utnyttjas kommer att finnas tillgangliga.

Det redovisade vardet av en uppskjuten skattefordran omprévas vid varje bokslutstillfalle. Vardet reduceras i
den man det inte l&ngre &r sannolikt att tillréckliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgéngliga.
Reduktionen aterfors i den man det senare bedéms som sannolikt att tillrdckliga skattepliktiga dverskott
kommer att finnas tillgangliga.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder varderas efter de skattesatser som férvantas galla
for den period d3 tillgdngen realiseras eller skulden regleras enligt de skattesatser och skatteregler som har
beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas direkt mot eget kapital om skatten ar hanfoérlig till poster som i samma period eller
annan period redovisas direkt mot eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder nettoredovisas endast d& det foreligger legal ratt att
kvitta de aktuella skattefordringarna mot aktuella skatteskulder och de hanfér sig till skatter debiterade av
samma skattemyndighet samt samma skattesubjekt.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intékter och
&dra sig kostnader och vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets Verkstallande direktdr och for
vilket det finns fristdende finansiell information.

Verkstallande direktér en féljer upp verksamhetens utveckling per land vad géller resultatposter. Denna
uppfdljning redovisas i not 19. Ingen rapportering gors for balansposternas allokering per land.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning &r upprattad enligt &rsredovisningslagen (ARL 1995:1554) och med tillampning
av Radet for finansiell rapportering RFR 2.2 Redovisning for juridiska personer. Detta innebar att IFRS
varderings- och upplysningsregler tilldmpas med vissa undantag och tilligg, beroende pa lagbestammelser,
framst i ARL, samt p& sambandet mellan redovisning och beskattning. Skillnaderna mellan moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper framgér nedan.

Klassificering
Anldggningstillgdngar, 1&ngfristiga skulder och avsattningar bestar i allt vasentligt av belopp som foérvantas
realiseras (3tervinnas) eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fr&n balansdagen. Omséttningstillgdngar



och kortfristiga skulder bestar i allt vésentligt enbart av belopp som férvéntas realiseras (8tervinnas) eller
betalas inom tolv m&nader raknat fran balansdagen.

Koncernbidrag och aktiedagartillskott

Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i de juridiska personerna i enlighet med uttalandet fran Radet for
finansiell rapportering. Aktieagartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och
andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redovisas efter sin ekonomiska
innebdrd. Koncernbidrag som lamnas och tas emot i syfte att minimera koncernens skatt redovisas i
moderforetaget som minskning respektive 6kning av fritt eget kapital efter justering for berdknad skatt.

Finansiella anléggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgdngar avser andelar i dotterféretag och redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden.

Obeskattade reserver

Skattelagstiftningen i Sverige medger avsattning i enskilda bolag till sérskilda reserver och fonder. Harigenom
kan foretagen inom vissa granser disponera och kvarh8lla redovisade vinster i rérelsen utan att de omedelbart
beskattas. De obeskattade reserverna blir fosremal for beskattning forst da de uppldses. I koncernredovisningen
delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Fusioner

Fusionerna har redovisats i enlighet med BFNAR 1999:1 “Fusion av helagt aktiebolag”. Koncernvardemetoden
har tillampats vilket innebér att det fusionerade dotterféretagets tillgdngar och skulder har redovisats i
moderbolaget till de varden dessa tidigare hade i koncernredovisningen. Se vidare not 48.

Not 6 Narstdendetransaktioner

Koncernen har vissa narstdendetransaktioner vilka redovisas nedan. Inga till narstdende relaterade
avsattningar avseende osakra fordringar eller kostnader avseende osdkra fordringar har redovisats under
rakenskapsaret.

Avtal med E. 6hman J:or AB

E. Ohman J:or AB ar narstdende till Nordnet AB (publ) d8 E.Ohman J:or AB dels innehar ett direkt &gande dels
genom att familjemedlemmar till &garna av E. Ohman J:or AB innehar ett direkt &gande i Nordnet AB (publ).
Under 8ret har inga transaktioner férekommit och per den 31 december 2009 finns inga ingdngna avtal.

Lopande affirsrelationer med E. ®hman J:or Fondkommission AB

E. Ohman J:or Fondkommission AB &r dotterbolag till ovan namnda E. Ohman J:or AB.

Nordnet Bank AB ingar regelbundet olika affirsrelationer med E. Ohman J:or Fondkommission AB pa samma
satt som regelbundet gérs med andra fondkommissionarer och banker. Enligt styrelsen for Nordnet har
affarsrelationerna ingdtts pa marknadsmaéssiga villkor. Under dret har Nordnet Bank AB erhallit
provisionsintakter och dvriga intakter om totalt 1 184 (1 194) kSEK. Per den 31 december 2009 finns forfallna
kundfordringar pd 0 (0) kSEK och icke férfallen kundfordran pd 0 (51) kSEK.

Ovriga nirstdendetransaktioner

Vad géller styrelsens, VD:s och 6évriga ledande befattningshavares I6ner och andra ersattningar, kostnader och
forpliktelser som avser pensioner och liknande férmaner samt avtal avseende avgdngsvederlag, se not 13.
Inget annat bolag inom koncernen har lamnat 1&n, garantier eller borgensférbindelser till ndgon annan ledande
befattningshavare.

eQ Oyj

eQ Bank Oy har under perioden juli till december avvecklat verksamheter som inte ansetts ligga inom Nordnets
karnverksamhet. Den 3 juli sdldes Corporate finance-verksamheten till marknadsmassiga villkor, under
varumarket Advium, till ledningen for Advium.

eQ's kapitalforvaltning

Nordnet Bank AB:s dotterbolag eQ Bank Ltd. tecknade i december ett avtal om att sdlja eQ Asset Management
Ltd., eQ Fund Management Company Ltd., eQ Turku Asset Management Ltd. och Active Hedge Advisors AHA
Ltd. med 43 anstéllda, pd marknadsmassiga villkor till ledningen for kapitalférvaltningsverksamheten och



Fennogens Investments S.A. registrerat i Luxemburg och indirekt &gt av Henrik Ehrnrooth, Georg Ehrnrooth
och Carl Gustaf Ehrnrooth mot kontantbetalning av kdpeskilling om 3,5 MEUR.

Not 7 Risker

Exponering mot risk utgor en grundldggande del av den verksamhet som Nordnet bedriver. Det &r av stor
betydelse att riskexponeringen sker under kontrollerade former. Nordnets ambition &r att kontrollmiljon ska
genomsyras av foretagets etiska varderingar och foretagskultur. De etiska riktlinjerna faststalls av styrelsen
och kommuniceras till alla medarbetare, liksom andra styrande dokument i form av policys, riktlinjer och
instruktioner, i syfte att begrdnsa och kontrollera risker och risktagandet i verksamheten.

Nordnets styrelse &r ytterst ansvarig for att tillse att det finns en god internkontroll av Nordnets verksamhet i
enlighet med de direktiv, lagar och foreskrifter som finns fér verksamheten. I detta ansvar ligger att det
inrattas oberoende funktioner for att uppratthalla och till styrelse och ledning rapportera hur verksamheten
bedrivs och hur riskerna i verksamheten kontrolleras. Nordnets kontrollfunktioner utgérs av Compliance,
Riskkontroll, Surveillance & Inquiries samt funktionen for oberoende granskning.

En intern kapitalutvardering (IKU) uppréttas arligen och ligger till grund for styrelsens arbete med Nordnets
kapitalplanering. Som ett led i den interna kapitalutvarderingen genomférs en omfattande genomlysning och
analys av riskerna i verksamheten samt en beddmning av huruvida identifierade risker hanteras pa ett
tillfredsstallande satt samt tacks av det lagstadgade kapitalkravet. I det fall vasentlig risk identifieras som inte
beddms tackas av ovan namnt kapitalkrav beslutas om eventuell ytterligare kapitalallokering.

De risker som Nordnet &r exponerat mot hanteras inom kategorierna:
. Kreditrisk
. Marknadsrisk
. Operativ risk
. Likviditetsrisk
. Koncentrationsrisk
. Affarsrisk
. Ovrig risk
. Risker i forsakringsverksamheten

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Nordnet inte erhdller betalning enligt 6verenskommelse och/eller kommer att
gora en forlust pa grund av motpartens oformaga att infria sina forpliktelser och dar eventuella sakerheter inte
tacker Nordnets fordringar. Nordnets kreditrisk bestdr framst av kreditgivning mot sikerhet i
marknadsnoterade aktier och fondandelar, i huvudsak nordiska, tyska och amerikanska.

Nordnets totala kreditriskexponering bestar av det kapitalbelopp som motsvarar fordringar i balansrékningen
eller ansvarsforbindelser gentemot kunder och motparter. Den storsta exponeringen &r darmed utldning till
allménheten som per arsskiftet uppgick brutto till 4 586 (2 128) MSEK inklusive utldning i valuta.

Per drsskiftet uppgick Nordnets nettokreditgivning till totalt 4 133 (1 815) MSEK efter avrakning for positiva
valutainnehav som 6verstiger utidningen pa kundniv3. Det beldningsbara virdet av de totala sakerheterna i
form av bel@ningsbara vérdepapper i kreditportféljen uppgick till 12 986 MSEK (6 300) MSEK. S8ledes uppgick
den genomsnittliga beldningsgraden till 32 % (29 %) vid arsskiftet.

Kreditgivning regleras i enlighet med av styrelsen beslutad Kreditpolicy och Kreditinstruktion. Den avg6rande
bedémningsgrunden for Nordnets kreditgivning &r sakerheten for krediten i form av beldningsbara vardepapper,
tillgodohavanden i olika valutor och kundens kreditvardighet. Sdkerheterna for krediterna varderas i enlighet
med en intern modell som utgar fran enskilda aktiers likviditet och volatilitet. For kreditgivning harrérande fran
eQ géller av eQ faststélld kreditpolicy och beldningsgraden &r stalld i fasta intervaller beroende av det
finansiella instrumentets beskaffenhet samt listtillhoérighet.

Nordnets kreditavdelning bevakar I6pande beldningssituationen p& aggregerad och individuell niva. Nordnets
bedémning &r att det inte finns ndgon vasentlig koncentration av kreditrisker. Utldningen &r val spridd pa de
geografiska marknaderna enligt tabell nedan, med en ambition att undvika en hég koncentration av de
bel@nade sikerheterna. Antal konton som utnyttjade kredit vid &rsskiftet uppgick till ca 13 000 (10 000) st och
var storleksmadssigt val fordelade.



Tabellen nedan visar kreditgivningen baserad per land.

Utnyttjad kredit Andel av total Genomsnittlig

netto (MSEK) kreditvolym (%) kredit (SEK)

Marknad 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Sverige 1762 1020 42 56 270 000 171 000
Norge 1123 439 27 24 368 000 155 000
Danmark 335 237 8 13 305 000 252 000
Finland 862 68 21 4 301 000 177 000
Tyskland 33 32 1 2 138 000 127 000
Luxemburg 18 19 1 1 450 000 440 000
Totalt 4 133 1815 100 100 320 000 174 000

Tabellen nedan visar kreditvolym inom vissa beloppsintervall och andelen av totalt utestdende kredit.

Summa netto

Intervall Antal (MSEK) Andel av total (%)

2009 2008 2009 2008 2009 2008
<10 kSEK 3 000 3000 11 12 1 1
10-500 kSEK 8 000 6 000 1115 682 27 38
501- 2 000 kSEK 1 500 500 1 650 635 40 35
>2 000 kSEK 500 500 1357 486 32 27
Totalt 13000 10 000 4 133 1815 100 100

Tabellen nedan visar beldningsvardets del av det totala bel@ningsvérdet i kreditportféljen for de enskilt

storsta sakerheterna vid arsskiftet.

2009 2008

Renewable Energy Corp 1,1% Ericsson B 3,0%
Nokia 1,1% H&M B 2,3%
Ericsson B 1,1% Tanganyika Oil Company 2,3%
Boliden 1,0% Lunding Petroleum 1,8%
Seadrill 0,9% DNO International 1,5%

Nordnet erbjuder begréansad kreditgivning utan sakerhet. Cirka 900 (800) kunder har erhallit n&mnd
blancokredit till ett totalt beviljat rambelopp om ca 81 (69) MSEK varav ca 41 (35) MSEK nyttjas.

Nordnet har genom forvarvet av eQ en bunden kreditgivning motsvarande 211,8 MSEK, via Fixed Term Loans.
Fixed Term Loans har erbjudits eQ:s kunder som finansiering i samband med av eQ tidigare erbjudna
investeringsprodukter och I6per med underliggande produkt. Se not 21

I en situation dar sakerheternas beldningsvarde inte tacker den fordran som Nordnet har pa@ kunden har
Nordnet méjlighet att sélja sdkerheter i den utstréckning som krévs for att atgérda den uppkomna
dverbeldningen. Om sékerheternas varde understiger Nordnets fordran sker reservering i enlighet med
Nordnets kreditinstruktion. For en beskrivning av Nordnets kreditforluster hdnvisas till not 16.

Nordnet ar exponerad for motpartsrisk mot banker i de valutaswapar som Nordnet gor for att utjamna
uppkomna valutaexponeringar till féljd av kunders vardepappershandel i olika valutor. Utestdende valutaswapar
per arsskiftet uppgick till 220 (112) MSEK. Nordnets maximala motpartsrisk vid en negativ valutaférandring
med 10 procent uppgér darmed till 22,0 (11,2) MSEK.

Motpartsrisk uppstar dven vid placering av Nordnets likviditetsdverskott. Likviditetséverskottet placeras pa
konto i bank, i statsskuldvaxlar eller i andra rénteb&rande tillgédngar.



Tabellen visar finansiella tillgdngar exkluderande de tillgdngar dar férsikringstagarna i Nordnet
Pensionsforsakring AB bér placeringsrisken, férdelat pd motparternas rating:

Koncernen kSEK

Allmén-
Tillgdngar Not A-1+ A-1 A-2 heten NR Totalt
Utldning till kreditinstitut 20 199 843 1 740 798 19 363 423875 2 383 879
Utl@ning till allmanheten 21 4 586 270 4 586 270
Finansiella tillgé’mgar till verkligt varde 22 336 910 258 661 131 581 727 152
Finansiella tillgdngar som kan séljas 23 1241320 441 375 748 798 310 121 2 741 614

1778 073 2440834 768 161 4586 270 865577 10 438 915

Marknadsrisker

Nordnets marknadsrisker bestar av réanterisk, aktiekursrisk och valutakursrisk och vid beskrivning av dessa
risker exkluderas de tillgéngar for vilka Nordnet Pensionsforsakring AB:s forsikringstagare bar placeringsrisken.
Nordnets verksamhet &r uppbyggd kring kundhandel och Nordnet har dérmed inte som afférsidé att exponera
sig for marknadsrisker i eget namn och tar darigenom forsumbara egna kursrisker. Med anledning av férvarvet
av eQ och den verksamhet inom proprietary trading som dar bedrevs har Nordnet under &ret varit exponerat
mot marknadsrisker i eget lager. Ndamnd verksamhet har avvecklats innan arets slut.

Rénterisker forekommer vid l6ptidsobalans mellan bolagets tillgdngar och skulder samt i féréndringar av
tillgdngars vérde till foljd av marknadsfluktuationer. Nordnets kreditgivning sker till rérlig rénta och finansieras
av inldning till rorlig ranta. Inldningséverskottet placeras s& att den genomsnittliga rantebindningstiden &r kort
och rénterisken 18g. Vid arsskiftet uppgick rénterisken i réntebarande placeringar till ca 20 (-) MSEK vid en
forandring av marknadsrantan om en procentenhet. En sammanstallning éver Nordnets rantebindningstider
terfinns i not 37.

Efterstallda skulder uppgar till 22,6 (46,7) MSEK for vilka réantejustering sker kvartalsvis. Vid sjunkande
marknadsrantor om 1 % uppkommer en risk berdknad till ca 0,2 (0,5) MSEK.

Valutakursrisk uppstar till foljd av att tillgdngar och skulder i samma utlandska valuta storleksméssigt inte
Overensstammer. Endast mindre flédesrelaterade valutapositioner kan normalt férekomma 6ver mer an en
bankdag. Vid 3rsskiftet fanns en total nettoexponering i utldndsk valuta om 762,3 (16,1) MSEK. En oférdelaktig
valutakursutveckling om 10 procent i respektive valuta innebéar en risk om cirka 97,8 (13,6) MSEK. I detta ingdr
utlandsverksamheternas nettotillgdngar vilka ej valutasdkras samt den valutakursrisk som &r hanforlig till de
valutaswapavtal som beskrivs under Kreditrisker. For en narmare beskrivning av tillgdngar och skulder i
utlandsk valuta, se not 38.

Aktiekursrisk &r risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering sjunker till féljd av férandringar i
marknaden. Nordnets direkta exponering mot aktiekursrisk beddms vara 1&g da koncernen normalt inte innehar
egna positioner, undantaget analystjansten Experterna. Vid 8rsskiftet uppgick den totala egna exponeringen
mot aktiekursrisk till 11,3 (15,1) MSEK se not 22. En pl6tslig negativ marknadsutveckling for samtliga aktier
om 10 procent innebér sdledes en risk om cirka 1,1 (1,5) MSEK. I samband med att Nordnet deltar som
distributor vid nyemissioner och spridningserbjudanden kan Nordnet dven valja att delta som garant for del av
emissionen vid noteringserbjudanden. Inga sadana garantier stélldes dver arsskiftet.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for ekonomiska eller fértroendemassiga forluster till féljd av fel eller brister i
interna rutiner och kontroller, driftstérningar i interna och externa system, manskliga fel eller externa handelser
som oegentligheter, brand och sabotage. Med operativ risk avses aven legala risker och IT-risker. For att
uppratthalla en god intern kontroll av operativa risker krévs vél fungerande system och rutiner, utbildning av
personal samt ett gott ledarskap. Primart ansvariga for hantering av operativa risker ar de enskilda
avdelningarna. Den fristadende riskkontrollfunktionen arbetar med att identifiera, kontrollera och félja upp
operativa risker. Det finns aven en sarskild funktion for IT-sdkerhet vilken arbetar med att identifiera,
forebygga och kontrollera risker relaterade till Nordnets IT-system.

Det har under 2009 genomforts en genomlysning av verksamheten via en sjalvutvarderingsprocess av de
operativa riskerna. Efter identifiering har riskerna analyserats, varderats och kvantifierats.

Nordnet innehar brotts- och professionsansvarsférsakringar till skydd for verksamheten i fall Nordnet blir utsatt
for brott eller stalls till ansvar for brott.



Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Nordnet inte kan finansiera existerande tillgé’mgar eller fullgoéra sina
betalningsdtaganden, eller endast kan géra detta till hoga kostnader. God betalningsberedskap kréver att
tillgdngssidan i balansrakningen &r likvid. Hos Nordnet utgérs tillgdngarna i huvudsak av likvida medel, utldning
till kreditinstitut och till allménheten samt rantebdrande instrument.

Utlaning till kreditinstitut, bestdende av tillgodohavande i andra banker, uppgick vid arsskiftet till 2 384 (4 204)
MSEK. Av de likvida medlen var 1 084 (418) MSEK stallda som s&kerhet for vardepapperslan och
vérdepappersavveckling varfor omedelbart tillgéngliga likvida medel vid rsskiftet uppgick till 1 300 (3 786)
MSEK.

Inldning fran allmanheten (hushall och féretag) utgér Nordnets viktigaste finansieringskalla. Nordnets
likviditetsrisk reduceras av att finansieringen &r spridd pa manga kunder och pé flera geografiska marknader
och betalningsberedskapen bedéms som mycket god.

Av Nordnets skulder per arsskiftet forfaller samtliga till betalning under 2010 med undantag fran inldning fran
allmanheten och skulder i férsakringsrérelsen vilka ej har n8gon tidsbunden férfallotidpunkt samt efterstéllda
skulder om 22,6 MSEK som forfaller 2010, se not 33.

Koncentrationsrisk

Engagemang koncentrerade till ett begrénsat antal kunder, till en viss bransch eller geografiskt omrade etc.
innebar sarbarheter och kan utgdra koncentrationsrisker. Nordnets breda tjénste- och produktutbud riktas idag
till ett brett spektrum av kunder med god geografisk spridning och stor variation i sitt handelsbeteende.
Sammantaget bedéms déarmed inte Nordnets kundbas utgéra ndgon koncentrationsrisk i den bemérkelsen att
Nordnet &r beroende av ett f3tal kunder fér sina courtageintakter.

Affarsrisk

Strategisk risk utgérs av institutionella féréandringar och forandringar i grundldggande marknadsférutsattningar
som kan intréffa. Nordnets verksamhet bygger till stor del pa framférhallning, effektivitet, flexibilitet och
forandringsbendagenhet vilket medfér god beredskap for forandringar i forutsattningarna for att bedriva
verksamheten.

Intjéningsrisk

Risk for att I6pande intékter kan utvecklas sédmre &n forvantat benamns intjaningsrisk. Nordnet fokuserar pa
kostnadseffektivitet samt att pressa kundernas kostnader fér handel med vardepapper i konkurrens med
traditionella aktérer p8 marknaden. Konkurrenssituationen pd marknaden paverkar courtageniva och
rantemarginal, vilket har en direkt inverkan pa resultatet. Med den bredd p& utbudet som Nordnet erbjuder och
det faktum att Nordnet &r verksamt pd andra geografiska marknader &n den svenska, gérs beddmningen att
det finns en bra beredskap fér att méta férandringar i intjaningen dels for enskilda tjanstesegment dels fér
enskilda marknadssegment.

Ryktesrisk

Innebér att verksamheten riskerar att drabbas av férsamrat anseende pa marknaden. Nordnet stravar standigt
att uppratthalla ett hogt fértroende i marknaden. Viktiga faktorer for att uppratthalla ett hogt fortroende &r
utbildning, god riskkontroll och val fungerande interna rutiner.

Risker i Forsakringsverksamheten

Foérsdkringsrisker

Foérsakringsriskerna i verksamheten utgors primart av dédlighetsrisk, sjuklighetsrisk och driftskostnadsrisk.
Premie- och avgiftsnivéer grundar sig p§ produktkalkyler och omprévas §rligen. Genom §terf6rsékring
reduceras bolagets risk pa riskforsakringar med 80 %.

Finansiella risker

Sparforsakringarna i forsakringsverksamheten avser traditionella forsékringar med villkorad §terbéring och
fondfoérsakringar dar den forsakrade sjalv bar placeringsrisken. Bolagets finansiella risk & darmed mycket
begrénsad. I traditionella forsékringar med periodisk utbetalning finns en garanti under de fem forsta aren av
utbetalningsperioden. Det &rliga garantibeloppet uppgar till 3 % av kundens forsakringskapital vid forsta
utbetalningstillfillet. Vardet av de garanterade utfastelserna uppgar till ca 0,6 % av bolagets
forsakringstekniska avsattningar motsvarande 72 (81,7) MSEK.

Not 8 Koncernen - forvarvade verksamheter

Forvarv av eQ Oyj
Den 1 juli 2009 férvarvade dotterbolaget Nordnet Bank AB 100 procent av aktierna i eQ Oyj for kontant 37,1
MEUR motsvarande 389 MSEK. Direkta forvarvskostnader uppgick till 2,6 MSEK. eQ &r Finlands storsta



internetmadklare, med cirka 57 000 kunder. Forvarvet kompletterar Nordnets verksamhet, starker bolagets
nordiska position samt 6kar kundbasen i Finland.

Integrationsfasen av eQ:s internetbaserade véardepappershandel, online brokerage, pagar och férvantas vara
klar den 1 juni 2010. Den 3 juli s8ldes corporate finance-verksamheten, under varumarket Advium, till
ledningen for Advium. Den institutionella vardepappershandeln avvecklades samt kapitalférvaltningen séldes
under fjarde kvartalet, eftersom dessa omraden inte 18g inom ramen fér Nordnets kdrnverksamhet. Nordnet
Bank AB:s dotterbolag eQ Bank Ltd. tecknade i december ett avtal om att salja eQ Asset Management Ltd., eQ
Fund Management Company Ltd., eQ Turku Asset Management Ltd. och Active Hedge Advisors AHA Ltd. med
43 anstallda, pa marknadsmaéssiga villkor till ledningen fér kapitalférvaltningsverksamheten och Fennogens
Investments S.A. registrerat i Luxemburg och indirekt &gt av Henrik Ehrnrooth, Georg Ehrnrooth och Carl
Gustaf Ehrnrooth mot kontantbetalning av kdpeskilling om 3,5 MEUR.

Ar 2008 uppgick eQ:s rorelseresultat till cirka -63 MSEK. eQ:s rorelseintdkter under det forsta halvaret 2009
uppgick det till cirka 168 MSEK och rorelseresultatet till cirka 6 MSEK, exkluderat intakter och kostnader
honforliga till den avyttrade corporate finance-verksamheten.

Under det andra halvaret 2009 paverkade eQ koncernens intidkter med 190,2 MSEK, kostnader fore
kreditforluster med -137,5 MSEK, roérelseresultat med 48,7 MSEK och resultat efter skatt med 53,6 MSEK, vilket

huvudsakligen foérklaras av den negativa goodwill om 53,8 MSEK som intaktsforts.

Forvarvet har féljande effekter pa bolagets tillgdngar, skulder och kassafléde.

Forvdarvsanalys eQ Oyj (MSEK) Bokfort varde Verkligt viarde

Forvarvade tillgdngar

Likvida medel 532,2 532,2
Finansiella tillgdngar 2 778,5 2 778,5
Immateriella tillgdngar 108,9 161,2
Materiella tillg&dngar 13,8 13,8
Ovriga tillgdngar 643,3 619,9
Forutbetalda kostnader & upplupna intdkter 30,7 30,7
Summa tillgdngar 4107,4 4 136,3

Forvarvade skulder

Skulder till kreditinstitut -3,5 -3,5
In- & uppléning hos allmanheten -2922,6 -2 920,5
Uppskjuten skatteskuld -10,3 -38,0
Ovriga skulder -677,5 -687,8
Upplupna kostnader & férutbetalda intakter -40,5 -40,5
Summa skulder -3 654,4 -3 690,3
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,7 -0,7
Netto identifierbara tillgdngar 452,3 445,3
Erlagd kopeskilling -391,5
Goodwill -53,8
Erlagd kopeskilling kontant -391,5
Forvdrvade likvida medel 532,2
Netto kassaflode 140,7

Den negativa goodwill om 53,8 MSEK som uppstar har i enlighet med IFRS 3 intaktsforts och aterfinns i
resultatrdkningen under rubriken "Effekt av negativ goodwill". I férvarvade immateriella tillgdngar ingdr
identifierad kundstock avseende de cirka 41 000 kunderna hanforliga till online brokerage inom affarsomradet
vérdepappershandel. Vérderingen av kundstocken uppgar till cirka 14,1 MEUR, motsvarande cirka 148 MSEK.
Cirka 90 MSEK skrivs av éver 12 &r och resterande cirka 58 MSEK skrivs av 6éver 8 &r, vilket ger en
genomsnittlig avskrivningstid pa 11,1 ar.



Not 9 Koncernen -rdntenetto

2009 2008

Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut 30 730 158 624
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper 27 604 32 338
Rénteintdkter pd utldning till allménheten 145 895 270 550
Ovriga ranteintékter 44 927 6 060
Summa ranteintakter 249 156 467 572
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut -115 -655
Réntekostnader for in- och uppldning frdn allménheten -33 757 -204 567
Rantekostnader for efterstdllda skulder -2 500 -4 808
Ovriga réntekostnader -8 469 -6 136
Summa rantekostnader -44 841 -216 166
Rantenetto 204 315 251 406
Varav hanférligt till finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen. = -
Genomsnittlig rénta pd utldning till allmanheten var under &ret 4,99% (7,61%).
Genomshnittlig rénta pd in- och uppldning fran allmanheten var under 3ret 0,38% (2,53%).
Rintenettot fordelar sig pa féljande geografiska marknader:
Sverige 101 807 136 071
Norge 46 172 68 465
Danmark 23 957 25173
Finland 26 726 6 153
Tyskland 3750 5730
Luxemburg 1903 9814

204 315 251 406

Av ranteintakterna ar 27 604 (32 338) kSEK hanforligt till omsattningssklassificerade rantebdarande
vardepapper.

Not 10 Koncernen - provisionsnetto

2009 2008
Provisionsintakter
Vardepappersprovisioner 823 998 658 129
Forsdkringsformedling, sakférsékring 419 965
Summa provisionsintakter 824 417 659 094
Provisionskostnader
Vardepappersprovisioner -259 326 -250 619
Summa provisionskostnader -259 326 -250 619
Provisionsnetto 565 091 408 475
Varav hanforligt till finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen. - -
Provisionsnettot fordelar sig pa foljande geografiska marknader:
Sverige 227 632 192 591
Norge 116 604 106 348
Danmark 53 418 49 327
Finland 118 397 21 450
Tyskland 34 299 28 158
Luxemburg 14 741 10 601

565 091 408 475



Not 11 Koncernen - nettoresultat av finansiella transaktioner

2009 2008
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Realisationsresultat aktier och andelar 8 058 -6 780
Orealiserade vardeférandringar aktier och andelar 14 529 -1 244
Realisationsresultat rantebdrande vardepapper -15 813 -
Orealiserade vardeférandringar rantebarande vardepapper 6 636 -
Valutakursforandringar 23 255 19 746
Nettoresultat av finansiella transaktioner 36 665 11 722
Varav hanforligt till finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt
véarde via resultatrakningen. 1 595 8 024

Nettoresultat av finansiella transaktioner fordelar sig pd foljande geografiska marknader:

Sverige 11 608 5104
Norge 11 110 3 804
Danmark 3693 1439
Finland 9 254 771
Tyskland 1453 652
Luxemburg -453 -48

36 665 11 722

Not 12 Koncernen - dvriga rorelseint dkter

2009 2008
Fasta depaavgifter - 2 190
Ovriga deparelaterade sidointakter 17 492 13 834
Portalrelaterade annonsintakter 1706 2 262
Andra dvriga rérelseintdkter® 41917 12 838
Summa ovriga rorelseintdkter 61 115 31124
Varav hanférligt till finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt ) _
varde via resultatrdkningen.
Ovriga rorelseintikter fordelar sig pa foljande geografiska marknader:
Sverige 20 842 17 362
Norge 8 561 6 306
Danmark 2 188 1766
Finland 25 337 823
Tyskland 1483 1712
Luxemburg 2 704 3 155
61 115 31124

1) I andra dvriga rorelseintakter ingdr realisationsvinst avseende eQ:s forsaljning av Asset Management med
15,0 MSEK respektive Advium med 4,5 MSEK.

Not 13 Koncernen - allmanna administrationskost nader

Allmd@nna administrationskostnader 2009 2008
Personalkostnader -255 808 -209 495
Hyres- och fastighetskostnader -31 703 -23 088
Ovriga operationella leasingkostnader -1 969 -2 046
Informationskostnader -35 198 -35 563
System och kommunikationskostnader -73 410 -46 371
Kodpta tjdnster -44 499 -40 627
Ovriga allmanna administrationskostnader -74 551 -32 549

Summa allmanna administrationskostnader -517 138 -389 739



Medelantalet anstédllda fordelar sig pa féoljande geografiska

marknader 2009 2008
Sverige 242 279
- varav kvinnor 103 120
- varav man 139 159
Norge 18 17
- varav kvinnor 5 5
- varav man 13 12
Finland 58 -
- varav kvinnor 20 -
- varav man 38 -
Luxemburg 6 5
- varav kvinnor 2 2
- varav man 4 3
Totalt 324 301
- varav kvinnor 130 127
- varav mdan 194 174
Antal heltidstjanster vid arets slut 353 260
Fordelning av personalkostnader 2009 2008
Léner och andra ersattningar -175 888 -145 877
Sociala avgifter -42 671 -42 518
Pensionskostnader -23 533 -17 481
Andra personalkostnader -17 225 -11 791
Summa personalkostnader -259 317 -217 667
Avgar aktiverade personalkostnader 3 509 8172
Summa kostnadsforda personalkostnader -255 808 -209 495
Loner och andra ersattningar

Styrelseledamoéter, verkstallande direktdr och motsvarande befattningshavare -15 230 -5 057
Ovriga anstéllda -160 658 -140 820
Summa loner och andra ersattningar -175 888 -145 877
Sociala kostnader

Styrelseledamoéter, verkstallande direktdr och motsvarande befattningshavare -4 783 -1 639
Ovriga anstallda -37 888 -40 879
Summa sociala kostnader -42 671 -42 518
Pensionskostnader

Styrelseledamodter, verkstallande direktér och motsvarande befattningshavare -2 716 -1174
Ovriga anstallda -20 817 -16 307
Summa pensionskostnader -23 533 -17 481
Loner och andra ersattningar per land

Styrelseledamoter, verkstdllande direktor och motsvarande

Sverige -15 230 -5 057
Totalt -15 230 -5 057
Ovriga anstillda

Sverige -110 129 -124 782
Norge -9 976 -9 976
Finland -34 491 -
Luxemburg -6 062 -6 062
Totalt -160 658 -140 820



Moderbolaget

Sjukfrédnvaro i procent av planerad arbetstid 1) 2009 2008
Kvinnor, sjukfrdnvaro i procent

Kvinnor 29 &r eller yngre = 2,64%
Kvinnor 30-49 ar 0,53% 4,25%
Kvinnor 50 el aldre = -
Kvinnor, totalt 0,83% 3,45%
Min, sjukfrdnvaro i procent

Man 29 &r eller yngre - 3,04%
Man 30-49 ar 0,96% 2,43%
Man 50 el aldre = -
Man, totalt 0,85% 2,74%

1) Med planerad ordinarie arbetstid avses ordinarie arbetstid exklusive tjdnstledighet och semester.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Fast Rorlig Pensions-
Ar 2009 ersdttning ersdttning Formdner kostnader Arvode Summa
Styrelsens ordféorande
Claes Dinkelspiel - - - - -360 -360
Ovriga ledaméter i styrelsen
Annica Axelsson - - - - -150 -150
Bengt Baron - - - - -180 -180
Bo Mattsson - - - - -210 -210
Anna Frick - - - - -150 -150
Tom Dinkelspiel - - - - -180 -180
Ulf Dinkelspiel - - - - -180 -180
Verkstdllande direktor
Carl-Viggo Ostlund -3 353 -1 304 -12 -1174 - =-5843
Ovriga ledande befattningshavare
9 personer i genomsnitt -8 216 -2 170 -175 -1 546 - =12 107
Totalt -11 569 -3 474 -187 -2720 -1410 -19 360
Fast Rorlig Pensions-
Ar 2008 ersattning ersattning Formaner kostnader Arvode Summa
Styrelsens ordféorande
Claes Dinkelspiel - - - - -330 -330
Ovriga ledamaoter i styrelsen
Annica Axelsson - - - - -150 -150
Bengt Baron - - - - -180 -180
Bo Mattsson - - - - -180 -180
Nils Nilsson - - - - -150 -150
Tom Dinkelspiel - - - - -150 -150
UIf Dinkelspiel - - - - -180 -180
Verkstédllande direktor
Carl-Viggo Ostlund -3 356 -495 -6 -1174 - -5031
Ovriga ledande befattningshavare
7 personer i genomsnitt -7 101 -595 -219 -1377 - =-9292
Totalt -10 457 -1 090 -225 -2551 -1320 -15 643

Verkstallande direktoren

Den fasta ersattningen till nuvarande VD uppgar for 2010 till 360 000 (275 000) kr per manad. Den rérliga
ersattningens slutliga storlek fér 2009 baserades pd styrelsens bedémning av verksamhetens utveckling och
VD:s funktion som moderbolagets VD tillika koncernchef. VD:s rérliga ersattning som var maximerad till 50%
av den fasta I6nen, &r frdn och med 2010 ersatt med en fast I6nedel, detta pa grund av att bolaget 2010 valt
att avveckla sitt rérliga ersattningsprogram STIP. Kostnaden for tjanstepension under 2009 uppgar till 35 (35)
% av pensionsgrundande 16n. Med pensionsgrundande 16n avses den fasta ersattningen inklusive

semesterersattning.



Omsesidig uppsagningstid gentemot VD &r 6 manader. Om VD p&bérjar ny anstélining eller bedriver egen
verksamhet under uppsagningstiden skall inkomst frén sddan anstalining eller verksamhet riknas av frén
uppségningslonen.

Avgéngsvederlag utgdr till VD vid uppsagning frén bolagets sida med belopp motsvarande 18 manaders fast
manadsersattning.

Bilférmanen &r ett kostnadsneutralt uppldgg fran bolagets sida, dvs ett bruttoléneavdrag gérs fran grundlonen
for att tédcka bolagets kostnader.

Berednings- och beslutsprocessen som tillampas nar det galler ersattning och andra villkor fér VD &r en
styrelsefr@ga. Styrelsen har utsett en ersattningskommitté fér beredning av ersattningsfrégor. Vilka som ing8r i
ersattningskommittén framgar ur avsnittet “Bolagsstyrning”.

Styrelsen

Utdver styrelsearvodet har ersattning om 30 000 kr utgatt till respektive medlem i ersattnings- samt
revisionsutskottet. Inga andra ersittningar har utgatt till styrelsen. Inga andra avtal om pension eller
avgangsvederlag finns.

Styrelsen har under aret bestatt av 5 (6) mén och 2 (1) kvinnor.

Berednings- och beslutsprocessen som tillampas nar det galler ersattning till styrelseordféranden sker i
styrelsen. Erséttning till styrelsen har fordelats i enlighet med det av &rsstamman fastslagna beslutet.
For upplysning om styrelseledaméternas aktieinnehav hanvisas till avsnittet om Styrelsen.

Ovriga ledande befattningshavare

Koncernledningens sammanséttning har under &ret forandrats och uppgar per 2009-12-31 till 9 personer (8)
utdéver VD, varav 7 (6) ar man och 2 (2) ar kvinnor. Samtliga ar anstallda i Sverige. Se vidare avsnittet om
Ledande befattningshavare. Ersattning i ovanstdende tabell avser den tid respektive person ingatt i bolagets
ledning. Rorlig ersattning for bolagets ledning 2009 var maximerad till 30-35% av den fasta ersattningen.
Rorlig ersattning avseende verksamhetsaret 2009 uppgick till totalt 2 170 (595) kSEK. Beloppet &r reserverat
per 2009-12-31 Den rérliga ersattningen for dvriga ledande befattningshavare &r fran och med 2010 ersatt med
en fast I6nedel, detta p8 grund av att bolaget 2010 valt att avveckla sitt rérliga ersattningsprogram STIP.
Eventuella I6nejusteringar eller andra ersattningar for bolagets ledning foreslas av VD till ersattningskommittén
som fatt i uppdrag av styrelsen att bereda sddana fragor. Det finns inga sarskilda formaner for bolagets ledning
forutom tjanstebil till for arbetsgivaren kostnadsneutralt upplagg.

Konvertibelt férlagsldn 2005/2010

Under 2005 fick anstallda majlighet till forvarv av konvertibla skuldebrev. Férvarvspriset motsvarade
marknadsvardet och har beréknats av extern part. Rantesatsen ar satt till 7 dagars Stibor + 1,2% enheter och
I&net I6per till den 30 december 2010 i den man konvertering dessférinnan inte har gt rum. Konvertering till
aktier kan ske fran 1 juli 2009 till och med den 30 november 2010 och konverteringskursen &r faststalld till
10,05 kr.

For ledande befattningshavares innehav se avsnittet om Ledande befattningshavare.

Teckningsoptioner 2007/2010

Under 2007 fick anstadllda majlighet till forvarv av teckningsoptioner. Forvarvspriset motsvarade
marknadsvardet och har beréknats av extern part. Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under tiden
frn och med den 3 september 2007 till och med den 1 juli 2010. Teckningskursen &r faststalld till 28,20 kr. Fér
ledande befattningshavares innehav se avsnittet om Ledande befattningshavare.

Pensionspolicy

Koncernens pensionspolicy ar en avgiftsbestamd plan vilken galler fér all personal i koncernen.
Pensionskostnaden foér koncernen uppgar till i snitt ca 13 (12) % av pensionsgrundande 16n beroende p& dlder
och 16n. I den norska verksamheten finns i begrédnsad omfattning férmansbestdmda pensionslésningar. Den
aktuariellt berdknade skulden som &r hanforlig till detta dtagande &r bokférd som upplupen kostnad och uppgar
per 2009-12-31 till 1,1 (0,9) MSEK.



Revisionskostnader

2009 2008
Revisionsuppdrag
Ernst & Young -3 180 -3 184
KPMG -1 755 0
-4 935 -3 184
Andra uppdrag
Ernst & Young -1102 62
KPMG 21 0
D -1 081 62
Totalt -6 016 -3122

U Utdver de redovisade kostnaderna for andra uppdrag har utgifter avseende uppdrag frén valda revisorer pa
1 362 kSEK aktiverats i samband med férvarvet av eQ Oyj i juli, varav 805 kSEK avser Ernst & Young och 557
kSEK avser KPMG.

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférande av
sddana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Operationella leasingavtal

2009 2008
Kostnader under perioden
Lokalhyra -25 206 -18 552
Hyra av inventarier -1 969 -1 524
Summa -27 175 -20 076
Avtalade framtida utgifter
Lokaler
Inom 1 &r -23 668 -13 584
Mellan 1 och 5 &r -35 836 -38 660
Senare &n 5 ar - -
Summa framtida lokalhyror -59 504 -52 244
Inventarier
Inom 1 ar -3 950 -1120
Mellan 1 och 5 &r -1 856 -724
Senare &n 5 ar - -
Summa framtida hyror for inventarier -5 806 -1 844
Summa framtida hyresavgifter -65 310 -54 088

Not 14 Koncernen - av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgdngar

Av och nedskrivningar av materiella och immateriella

anldaggningstillgdngar 2009 2008
Koncernmassig goodwill = -4 163
Kundstock -15 266 -3940
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten -43 897 -35 182
Materiella tillgdngar -27 854 -25 584

-87 017 -68 869



Not 15 Koncernen - dvriga rérelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader 2009 2008
Marknad och férsaljning -54 150 -50 526
Bankkostnader -2 161 -1 078
Foretagsforsakring -1 406 -538

-57 717 =52 142

Not 16 Koncernen - kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto 2009 2008
A. Specifik reservering for individuellt virderade ldnefordringar:

1. Arets bortskrivning for konstaterade kundférluster -774 -862
2. Aterforda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster som i

arets bokslut redovisas som konstaterade forluster = 1 360
3. Rrets reservering fér sannolika kreditforluster -7 233 -8 571
4. Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditférluster 51 8
5. Rterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditférluster 5 253 118
6. Arets nettokostnad -2703 -7 947

C. Gruppvis virderade homogena grupper av ldnefordringar med
begransat varde och likartad kreditrisk:

1. Arets bortskrivning for konstaterade kundférluster -5 817 -
2. Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditférluster som i
drets bokslut redovisas som konstaterade férluster = -

3. Rrets reservering for sannolika kreditférluster 2 283 -1 600

4. Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditfériuster 21 -

5. Rterférda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditfériuster

6. Arets nettokostnad -3 513 -1 600

Arets nettokostnad for kreditforluster -6 216 -9 547

Med utgdngspunkt fran ldntagarnas hemvist dr bolagets
kreditforluster hdanforliga till:

Sverige -752 -2 502
Norge -1 566 -4 351
Danmark 419 -1 808
Finland -4 000 -
Luxemburg -126 -350
Tyskland -191 -536

-6 216 -9 547

Samtliga kreditforiuster &r hanfoérliga till fordringar pa allmanheten och uppgar till 0,14% (0,45%) av
I&nefordringarnas bokférda vérde vid 3rets utgang.

Not 17 Koncernen - skatter

Skatt redovisad i resultatrdakningen 2009 2008
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Aktuell skatt pa arets resultat -54 453 -44 167

Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintakt (+)

Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 4 908 -201

Skatt p& arets resultat -49 545 -44 368
19,6% 24,3%




Avstamning av effektiv skatt 2009 2008
Resultat fore skatt 252 897 182 429
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 26,3% -66 512 28,0% -51 080
Effekt av andra skattesatser for koncernféretag 0,6% -1433 -4,9% 8 878
Effekt av ej avdragsgilla kostnader 0,9% -2 300 0,4% -809
Effekt av ej skattepliktiga intdkter -3,5% 8 933 -0,1% 228
Effekt av koncernmassig negativ goodwill -5,6% 14 149 - -
Effekt av nedskrivning av koncernmassig goodwill - = 0,6% -1 166
Effekt av korrigerad skatt fran tidigare &r 0,3% -838 - -
Effekt av dvrigt 0,6% -1 544 0,2% -419
Redovisad effektiv skatt 19,6% -49 545 24,3% -44 368
Uppskjuten skatt redovisad i balansrdakningen 2009 2008
Ingdende balans uppskjuten skattefordran 81 81
Redovisat dver resultatrakningen -81 -
Redovisat mot eget kapital = -
Utgdende balans uppskjuten skattefordran 0 81
Ingdende balans uppskjuten skatteskuld -9 715 -12 167
Redovisat dver resultatrakningen -4 827 -201
Genom forvarv -38 025 -
Redovisat mot eget kapital -1 655 618
Arets omrékningsdifferens 2 965 2 035
Utgdende balans uppskjuten skatteskuld -51 257 -9 715
Uppskjuten skattefordran ar hanforlig till:
Ovriga fordringar - 81
Uppskjuten skatteskuld ar hanforlig till:
Obeskattade reserver -33 659 -32 701
Immateriella tillgédngar -52 978 -15 609
Ovriga avsattningar 35 380 38 595
-51 257 -9 715

Aktuell skattefordran om 45 939 kSEK &r framst hanforlig till Nordnet Bank AB.
Aktuella skatteskulder om 105 078 kSEK &r hanforliga till Nordnet Pensionsforsakring AB, den norska filialen
Nordnet Bank NUF, samt det norska bolaget Teletrade Solutions AS. Skatten kommer att betalas under 2010.



Not 18 Koncernen -resultat per aktie

Resultat per aktie 2009 2008
Resultat per aktie fore utspadning

Arets resultat 203 352 138 061
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning 165 008 025 164 941 468
Resultat per aktie fore utspadning 1,23 0,84
Resultat per aktie efter utspadning

Arets resultat 203 352 138 061
Aterléaggning av rantekostnad efter skatt avseende konvertibelt férlagslan 448 1 449
Justerat resultat 203 800 139 510
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 168 926 185 169 466 841
Resultat per aktie efter utstiadning 1,21 0,82
Antal utestaende aktier vid drets bérjan 164 347 624 165 018 878
Avgar vagt genomsnittligt antal aterk6pta egna aktier -3 000 -77 410
Tillkommer vagt genomsnittligt antal sdlda aktier 56 188 -
Tillkommer vagt genomsnittligt antal konverterade aktier 607 213 -
Totalt vagt genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 165 008 025 164 941 468
Antal utestdende aktier vid arets bérjan 164 347 624 165 018 878
Avgar vagt genomsnittligt antal 8terkopta egna aktier -3 000 -77 410
Tillkommer vagt genomsnittligt antal salda aktier 56 188 -
Tillkommer vagt genomsnittligt antal konverterade aktier 607 213 -
Tillkommer vagt genomsnittligt antal aktier vid full konvertering 3918 160 4 525 373
Totalt vagt genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 168 926 185 169 466 841

Tillkommande vagt genomsnittligt antal aktier vid full konvertering avser konvertibelt férlagsl&n. Utestdende
teckningsoptioner ar ej med i berdkning av genomsnittligt antal utestdende aktier da de ej har ndgot realvarde.
Villkoren fér konvertering av det konvertibla férlagsldnet samt teckningsoptionsprogrammet aterfinns i not 33.

Not 19 Koncernen - Segment

Ar 2009

Marknad Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Luxemburg 6vrigt 1) Totalt
Summa roérelseintdkter, MSEK 361,8 182,5 83,3 179,7 18,9 53,8 921,0
Roérelseresultat, MSEK 73,6 82,0 34,1 -0,5 -0,3 53,8 253,0
Roérelsemarginal 20% 45% 41% neg neg 27%
Antal avslut 7 418 300 3618 700 2 014 000 1 896 700 873 600 116 500 15 937 800
Sparkapital, mdr SEK 44,7 11,0 4,7 25,5 3,0 90,4
Antal aktiva konton 165 700 45 300 17 000 69 100 9 800 1700 308 600
Ar 2008

Marknad Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Luxemburg 6vrigt 2) Totalt
Summa rorelseintdkter, MSEK 351,2 184,8 77,7 29,2 23,5 702,7
Roérelseresultat, MSEK 95,5 57,0 32,9 -0,6 11,2 -21,2 182,4
Rorelsemarginal 25% 29% 41% neg 48% 26%
Antal avslut 4 685 600 3400400 1583600 1047200 950 000 98 500 11 765 300
Sparkapital, mdr SEK 26,0 5,0 2,9 1,8 2,2 39,1
Antal aktiva konton 154 600 41 600 13 800 9 500 9 700 1800 231 000

Ledningen foljer upp verksamhetens utveckling per land vad galler resultatposter. Ingen rapportering gors for

balansposternas allokering per land.

1 Avser negativ goodwill i samband med férvarvet av eQ Oyj
2) Avser goodwill och engangsposter pd 16,3 MSEK samt Polen 4,9 MSEK.



Not 20 Koncernen - utldning till kreditinstitut

Utldning till kreditinstitut - bokférda virden 2009 2008

Aterstdende l6ptid

Upp till en manad 1 534 354 4204 171
Mellan en och tre manader 834 089 -
Langre &n tre manader men hogst ett ar 15 436 -
Summa utldning till kreditinstitut 2 383 879 4204 171
Genomsnittlig dterstdende 16ptid (&r) 0,0 0,0

Not 21 Koncernen - utldning till almdanheten
Utldning till alilménheten 2009 2008

Lanefordringar per kategori av ldntagare

Lanefordringar brutto 4 607 750 2 141 049
Varav oreglerade lanefordringar som ingar i osdkra lanefordringar 21 480 13 276
Varav oreglerade lanefordringar som inte ingar i osakra lanefordringar - -

Varav osékra lanefodringar 21 480 13 276
Avgar specifika reserveringar for individuellt varderade |anefordringar -20 548 -11 676
Avgar gruppvisa reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -721 -1 600
lanefordringar 211 -

Lanefordringar, nettobokfort virde 4 586 270 2127 773

Lanefordringar nettobokfort virde

Upp till en manad 3 922 746 2127 773
Mellan en och tre m&nader 90 278 -
Langre &n tre manader men hogst ett ar 361 444 -
Langre &n ett men hogst fem ar 211 802 -

4 586 270 2127 773
Genomsnittlig dterstdende 16ptid 0,1 0,1

Med utgdngspunkt frdn ldntagarnas hemvist dr bolagets
lIdnefordringar hanforliga till:

Sverige 42,4% 53,6%
Norge 26,9% 25,1%
Danmark 11,0% 15,9%
Finland 18,3% 3,3%
Tyskland 1,0% 2,1%
Luxemburg 0,4% -
100,0% 100,0%
Lanefordringarna fordelas enligt foljande:
Féretagarhushall 127 429 93 258
Ovriga hushall 3 330 211 818 916
Utlandsk allmanhet 519 086 328 395
Icke-finansiell foretagssektor 539 644 451 110
Ovrigt 69 900 436 094
4 586 270 2127 773

Med utgdngspunkt frdn ldntagarnas hemvist dr bolagets reserv for
befarade kreditforluster hanforlig till:

Sverige -4 396 -4 377
Norge -8 983 -5 104
Danmark -1 956 -2 522
Finland -4 824 -
Tyskland -1 321 -1273
Luxemburg = -

-21 480 -13 276



Not 22 Koncernen - finansiella tillgangar till verkligt vérde

Finansiella tillgdngar till verkligt virde 2009 2008
Rantebdrande vardepapper 715 838 -
Aktier for handel 9 279 6 183
Ovriga aktieinnehav 2 035 8 899
727 152 15 082

Rantebdrande vardepapper avser foretagsobligationer i bolagets treasuryportfolj vilken ar hanforlig till eQ.
Aktier fér handel avser framst analystjansten "Experterna”. Ovriga aktieinnehav avser tillfélliga innehav i
samband med framst emissioner.

Not 23 Koncernen - finansiella tillgdngar som kan sdljas

Finansiella tillgdngar som kan séljas 2009 2008
Rantebarande vardepapper 2 614 301 -
Aktier och andelar, onoterade 126 291 7 514
Aktier och andelar, noterade 1022 650
2 741 614 8 164

Réantebarande véardepapper avser placering av bolagets inlaningsoverskott i bostadsobligationer. Ovriga
onoterade aktier och andelar avser framst fondandelar hanforligt till eQ samt bolagets innehav i Burgundy AB.

Not 24 Koncernen - tillgéngar och skulder i férsdkringsrorelsen

Tillgdngar och skulder i férsdkringsrorelsen 2009 2008
Finansiella tillgdngar dar forsdakringstagaren bar placeringsrisken
Aktier och andelar 9 920 583 4 306 076
Rantebdrande vardepapper 829 327 512 536
Likvida medel 1116 240 1 024 590
11 866 150 5 843 202
Skulder i forsakringsrorelsen
Livférsakringsavsattning 71 984 81 734
Oreglerade skador 3 203 2 259
Fondférsakringsataganden 89 473 55 145
Villkorad aterb&ring 11 704 693 5 706 322
Summa skulder i forsdakringsrorelsen 11 869 353 5 845 460
Varav skulder avseende investeringsavtal 11 866 359 5 843 335
Varav skulder avseende forsakringsavtal 2 994 2125

Samtliga tillgéngar i forsakringsrorelsen avser tillgé’mgar for vilka forsakringstagarna bar direkt placeringsrisk.
For skulder i forsakringsrorelsen avseende investeringsavtal bar férsdkringstagarna direkt risk. Detta innebar
att forsdkringstagarna erhaller avkastning men &ven star for den risk som tillgdngarna och skulderna i
forsakringsrorelsen medfor. Koncernen har ingen ratt till kassaflédet hanforligt till placerade medel.

Bade tillgdngarna och skulderna varderas enligt kategorin finansiella tillgdngar och skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen. Resultateffekten avseende anskaffade vardepapper, orealiserad
vardeférandringar, realiserade vardeforandringar, erhdllna réntor och utdelningar samt premier och
vardeférandring pd skulden &r netto noll.



Not 25 Koncernen -immat eriella anldggningstillgdngar

Balanserade

Koncernmdssig Inkrdms- utgifter for
goodwill goodwill Kundstock utvecklingsarbeten Totalt

Koncernen kSEK 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid drets bérjan 214716 224805 5821 5821 75366 81103 148 464 128 434 444 367 440 163
Foretagsforvarv - - - - 147978 - 13 189 - 161167 -
Nyanskaffningar 5 - - = - 25 104 23 950 25 104 23 950
Justerad slutlig forvarvsanalys = -2 327 - - = - - - = -2 327
Avyttringar och utrangeringar = - = - = N -4 286 -4 368 -4 286 -4 368
Arets omrakningsdifferens 12 463 -7 762 290 - -1916 -5 737 2012 448 12849 -13 051

227 179 214716 6111 5821 221428 75366 184483 148 464 639 201 444 367

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid &rets bérjan -70 754 -66 591 -212 -212  -16 015 -13 181 -81919 -50639 -168 900 -130 623
Rrets avskrivningar = - = - -4 461 -3940 -54 702 -35 182 -59 163 -39 122
Rrets nedskrivningar - -4 163 - - - - - - - -4 163
Avyttringar och utrangeringar - - - - - - 4 286 4 348 4 286 4 348
Rrets omrakningsdifferens 134 - 485 1106 243 -446 862 660

-70 620 -70 754 -212 -212 -19991 -16015 -132092 -81919 -222915 -168 900
Redovisat virde vid arets slut 156 559 143962 5899 5609 201437 59 351 52391 66545 416 286 275 467

Vardet pd kundstocken avser till stérsta delen den i eQ Oyj. Vid forvérvet varderades denna till 14,1 MEUR.
Avskrivningen sker éver i genomsnitt 11 3r vilket aterspeglar bedomd nyttjandeperiod. Bokfort varde uppgar till
13,4 MEUR och kvarstdende avskrivningstid &r 10,6 ar. Ovrigt varde for kundstocken avser den i Stocknet
vilken identifierades i samband med forvérvet av Stocknet Securities ASA. Bokfort varde uppgar till 50,4 (53,8)
MNOK. Avskrivningstiden &r 20 ar viket dterspeglar beddmd nyttjandeperiod. Kvarstdende avskrivningstid &r
14,8 (15,8) ar.

De mest vasentliga posterna avseende balanserade utgifter for utvecklingsarbeten ar investeringen i de
administrativa forsystemen samt den framst egenutvecklade Webbtjansten. Bokfort varde for de administrativa
forsystemen uppgar till 17,5 (18,0) MSEK och for Webbtjansten till 6,5 (11,7) MSEK. Utveckling sker
kontinuerligt och avskrivningstiden &r 5 ar fér de administrativa forsystemen och 3 &r fér Webbtjansten.
Genomsnittlig kvarstdende avskrivningstid &r ca 3,2 (2,8) ar for det administrativa férsystemen och ca 2,1
(1,6) ar for Webbtjansten. Vid forvarvet av eQ Oyj tillkom egenutvecklade system vilka varderats till 13,2
MSEK.

Avskrivning av évrig immateriell tillgdng och balanserade utgifter fér utveckling sker med linjar metod.

I balanserade utgifter for utvecklingsarbeten ingdr ackumulerade personalrelaterade utgifter till redovisat vérde
9 552 (10 098) KSEK. Arets anskaffning uppgar till 3 509 (8 172) kSEK och &rets avskrivningar uppgar till 10
532 (17 900) kSEK.

Nedskrivningsbehovet for koncernens kassagenererande enheter framkommer genom att nyttjandevardet
jémfors med enheternas koncernmadssigt bokférda varde. Nyttjandevardet tas fram genom en
nuvardesberakning av prognostiserade kassafldden. Vid berakningen anvands diskonteringsrantan fore skatt.
Nordnets karnverksamhet, vardepappershandel pa Internet, bestar till ca 38% av de kassagenererande
enheterna AD Aktiedirekt AB, Nordnet Securities Luxembourg S.A. samt Stocknet Securities AS. Vid berdkning
av nyttjandevardet for dessa enheter prognostiseras ett framtida kassaflode for kdrnverksamheten som helhet
varefter 38% av nuvérdet frén detta kassafléde férdelas proportionellt p& dessa tre kassagenererande enheter
for att darefter jamféras med respektive enhets bokférda varde.

Nordnet SAK AB:s nyttjandevéarde skrevs under 2008 ner till noll, eftersom verksamheten i princip dvergatt till
vilande status. Deriva Financial Services AB:s nyttjandevarde berdaknas genom att prognostisera ett framtida
kassafléde fran verksamheten samt fran framtida prognoser om 6kade intékter fr&n 6kad handel med derivat.

De framtida kassaflédena som anvénts for karnverksamheten baseras pa koncernens strategiska plan som
stracker sig fram till och med &r 2012. Kassafléden efter 2012 baseras pa en &rlig tillvéxt om 5 % (5).
Diskonteringsrantan ar satt till 10,4 % (10,8) fére skatt vilket motsvarar beraknat avkastningskrav. Viktiga
antaganden, dvs. antaganden som far stor effekt pd kassaflédena, &r antaganden om framtida tillvaxt i; antal
depder, depavarde samt nettointdkt per depa. En kénslighetsanalys har genomforts dér diskonteringsrantan
dndrats med 5 procentenheter utan att ndgot nedskrivningsbehov uppkommit.

Utg8ende ackumulerade nedskrivningar av koncernmaissig goodwill uppgér till -70,6 (-70,8) MSEK.



Nedskrivningsprovning for kassagenererande enheter innehdllande goodwill

Under &ren har verksamheter och kundrelationer forvérvats vilka tillsammans medfdrt att koncernens storlek
och marknadsposition férandrats och forstarkts. De forvarv som genomforts har darmed skapat dagens koncern
och ar en del av den nuvarande koncernens verksamhet. Nedan redovisas bokfért varde i kronor p8 koncernens
kvarvarande goodwillposter avseende kassagenererande enheter.

Nedan redovisas bokfort varde pd koncernens kvarvarande goodwillposter avseende kassagenererande enheter.

2009 2008

AD Aktiedirekt AB 29 697 29 697
Deriva Financial Services AB 6 876 6 876
Nordnet Securities Luxembourg S.A. 5156 5453
Stocknet Securities AS 114 830 101 936
156 559 143 962

Not 26 Koncernen - materiella anlédggningstillgéngar
Koncernen kSEK 2009 2008

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets bérjan 102 266 99 943
Nyanskaffningar 8 290 9710
Féretagsforvarv 13 846 -
Avyttringar och utrangeringar -2 924 -7 938
Arets omrékningsdifferens -175 551

121 303 102 266

Ackumulerade avskrivningar

Vid &rets bérjan -54 151 -33 556
Arets avskrivningar -27 854 -25 584
Foretagsforvarv -978 -
Avyttringar och utrangeringar 329 5413
Arets omrakningsdifferens 77 -424

-82 577 -54 151
Redovisat vdrde vid drets slut 38 726 48 115

I ackumulerade anskaffningsvarden ingar forbattringsutgifter pa annans fastighet om 25 282 (25 135) kSEK,
vilka avser dotterféretaget Nordnet Bank AB. Avskrivningsplanen &r baserad pa en nyttjandeperiod om 60
mé&nader och planenligt restvarde uppgar till 8 264 (12 701) kSEK.

Linjar metod anvands vid avskrivning av materiella anldggningstillgédngar.

Not 27 Koncernen - évriga tillgéngar

Ovriga tillgdngar 2009 2008
Fondlikvidfordringar 751 648 164 061
Ovriga tillgdngar 123 052 45 492

874 700 209 553

Fondlikvidfordringar uppg;‘%r brutto till 4 348 203 (2 425 077) kSEK.
Ovriga tillgéngar utgors i sin helhet av omséttningstillgéngar.

Not 28 Koncernen - férutbetalda kostnader och upplupna int&kter

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2009 2008
Forutbetalda kostnader 14 811 20 447
Upplupen ranteintakt 38 151 42 338
Ovriga upplupna intékter 20 493 7 520

73 455 70 305

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter &r i sin helhet omsattningstillgdngar.



Not 29 Koncernen - skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut avser negativa saldon pa Nordnets konton i andra banker.

Not 30 Koncernen -in- och uppldning fran allménheten

Beloppen avser inldning och definieras som saldot pa de konton som omfattas av insattargarantin samt
ersattningsfonden for investerare.

Beloppen avser hela behallningen pa konton utan hansyn till den beloppsbegrénsning som géller for
insattningsgaranti.

Inl&ning fr@n allmanhet &r i Nordnet Bank AB i sin helhet betalningsbar p& anfordran. I koncernen finns inl&ning
om 35 966 kSEK med bindningstid, dar den genomsnittliga dterstdende I6ptiden &r 0,4 ar.

Not 31 Koncernen - dvriga skulder

Ovriga skulder 2009 2008
Fondlikvidskulder 545 108 40 405
Leverantdrsskulder 8 711 35 357
Ej placerade premier i forsdkringsrorelsen 770 1829
Skulder relaterade till betalningstransaktioner 22 228 -
Ovriga skulder 78 729 59 266

655 546 136 857

Fondlikvidskulder uppgar brutto till 4 141 663 (2 301 243) kSEK.
Ovriga skulder &r i sin helhet kortfristiga skulder, dvs forfaller till betalning inom 12 manader réknat fran
balansdagen.

Not 32 Koncernen - upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Upplupna kostnader och forutbetalda intaker 2009 2008
Semesterléneskuld 9 582 7 120
Upplupna sociala kostnader 7 896 5145
Upplupen sarskild 16neskatt 1 945 4 040
Ovriga upplupna personalkostnader 37 654 11 460
Rantekostnad 1 806 1283
Ovriga upplupna kostnader 55 039 25 264
Forutbetald intakt 698 365
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 114 620 54 677

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter ar i sin helhet kortfristiga skulder, dvs forfaller till betalning inom
12 manader raknat fran balansdagen.

Not 33 Koncernen - efterstallda skulder

Efterstdllda skulder 2009 2008
Rantebirande efterstallt I8n - Aston Holding AS 7 000 14 000
Rantebdrande efterstallt konvertibelt férlagsldn 15 555 32 674

22 555 46 674

Aston Holding AS

Réntebarande efterstallt 1&n av Aston Holding AS bestar av ett 1&n om ursprungligen 35 mkr. Rantesatsen &r
satt till 6 man Stibor + 5,00% och I&net I6per till och med den 31 januari 2010. Lanet amorteras med 7,0 MSEK
per ar.

Langivaren kan forklara kapitalbeloppet jamte upplupen rénta omedelbart forfallet till betalning om ndgot av
nedanstdende intraffar.

a) Lantagaren underlater att fullgdra sina forpliktelser gentemot I&ngivaren enligt 1&nevillkoren och Nordnet AB
inte vidtar rattelse inom 30 bankdagar frén det att Langivaren skriftligen patalande underldtenheten; eller

b) La&ntagaren skulle forsattas i konkurs eller tréda i likvidation.

I avtalen finns inga villkor som medfor att I8nen kan konverteras till villkorat kapitaltillskott.

Arets rantekostnad uppgdr till 519 (1 449) kSEK.



Efterstillt konvertibelt forlagsldn

Konvertibelt férlagsi&n 2005/2010 p8 55 MSEK. Rantesatsen &r satt till 7 dagars Stibor + 1,20% och I8net I6per
till och med den 30 december 2010 i den man konvertering dessférinnan inte har &gt rum. Konvertering av
aktier kan ske fr@n och med den 1 juli 2009 till och med 30 november 2010. Konverteringskurs &r faststalld till
10,05 kr.

Aterbetalning av I&nebelopp fore forfallodag kan ske endast om Bolaget forsatts i konkurs eller tratt i
likvidation. Bolaget kan inte begéra fértida inlésen av férlagslnet.

Skuldférbindelserna skall i handelse av likvidation eller konkurs medféra ratt till betalning ur Bolagets tillgangar
efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra efterstéllda forpliktelser som
inte uttryckligen &r efterstallt detta lan.

De skuldforbindelser som ej tecknades av personal, motsvarande 945 273 aktier, makulerades under 2007.
Under 2007 §terkbptes aven skuldférbindelser, motsvarande 995 025 aktier, av tidigare VD. Dessa kommer ej
att utnyttjas utan forfaller under 2010.

Under 2009 har 1 918 407 konvertibler konverterats till aktier till ett varde av 19 280 kSEK.

Till féljd av konvertering av kvarvarande skuldebrev till aktier skall aktiekapitalet kunna 6ka med hogst 2 606

965 kr och antalet aktier med hogst 2 606 965 st.
Arets rantekostnad uppgdr till 1 981 (3 359) kSEK.

Not 34 Koncernen - eget kapital

Eget kapital 2009 2008
Reserv for omrakningsdifferenser

Ingdende balans 14 848 19 981
Omréakningsdifferens utlandska dotterféretag 16 407 -5133
Utgdende balans 31 255 14 848

Reserv for verkligt viarde

Ingdende balans -922 668
Orealiserad vinst tillgdngar till forsaljning 13 324 -1 590
Utgdende balans 12 402 -922
Totalt

Ingdende balans 13 926 20 649
Omrékningsdifferens utlandska dotterféretag 16 407 -5133
Orealiserad vinst tillgangar till forsaljning 13 324 -1 590
Utgdende balans 43 657 13 926

Sammanstillning éver férandring av eget kapital framgdr av rapporten éver férdndringar i koncernens eget
kapital.

Nordnet AB har under aret forvarvat egna aktier vilka sedan avyttrats. Per den sista december &ger bolaget
inga egna aktier.

Under 8ret har - (-) kSEK forts om fran eget kapital till resultatrakningen hanférligt till finansiella tillgdngar till
forsaljning.

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2009 till 166 937 285 kr (165 018 878) fordelat pa lika m8nga B-
aktier. Samtliga aktier ger lika rostratt och lika ratt i bolagets vinst och kapital.

For verksamhetsdret 2009 féreslar styrelsen en utdelning om 0,50 (0,50) kr per aktie motsvarande totalt 83,8
(82,2) MSEK.

Den foéreslagna utdelningen motsvarar cirka 41 % av resultatet for koncernen efter skatt och kommer att
forelaggas arsstamman 22 april 2010 fér beslut.

Bundet eget kapital uppgar till 586 507 (584 824) kSEK och fritt eget kapital uppgar till 449 908 (266 940)
kSEK.



Not 35 Koncernen - stallda sGkerheter

Stdllda sdkerheter 2009 2008

For egna skulder stillda siakerheter

Utldning till kreditinstitut 810 043 418 413

Obligationer 274 355 -
1 084 398 418 413

Ovanstdende sdkerheter hanfor sig till

Depositioner hos kreditinstitut 372 006 91 050
Depositioner hos clearingorganisationer 712 392 327 363
1 084 398 418 413

For egna skulder stallda sakerheter bestar dels av obligationer, vilka ldmnats som sakerhet fér kunders
vardepappersldn och for betalning till clearingorganisationer, dels likvida medel i form av utldning till
kreditinstitut, vilka ldmnats som sakerhet for hyreskontrakt m m. Motpart i vérdepappersi@netransaktionerna ar
andra kreditinstitut.

Forvaltade medel for tredje mans rikning (klientmedelskonto) som inte redovisas i balansrdkningen uppgar till
519 881 (487 292) kSEK.

Not 36 Koncernen - bokférda och verkliga vérden pd poster i

balansrdkningen

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Noterat Viarderingsmodell Uppskattningar
marknadspris baserad pd med anvidndande
pa aktiv observerbar av virderings-
marknad ¥ marknadsdata ? teknik Totalt
Finansiella tillgdngar till verkligt virde
Finansiella tillgéngar till verkligt varde 726 188 964 - 727 152
Finansiella tillgdngar som kan séljas 2615 313 126 301 - 2 741 614
Tillgdngar i forsékringsrorelsen ¥ 7 427 939 3290 380 - 10718 319
Ovriga tillgdngar - 286 - 286
Finansiella skulder varderade till verkligt viarde
Skulder i foérsékringsrorelsen 8 578 973 3 290 380 - 11869 353

1) Finansiella tillgdngar och finansiella skulder vars varde enbart baseras pa en noterad kurs fran en aktiv
marknad for identiska tillg8dngar eller skulder. Denna kategori innefattar bland annat statsskuldvéxlar, ETF:er
och aktieinnehav.

2) Finansiella tillgdngar och finansiella skulder vérderade genom att anvanda varderingsmodeller i huvudsak
baserade pa observerbara marknadsdata. Instrument i denna kategori varderas med tillampning av:

a) Noterade priser for liknande tillgdngar eller skulder, eller identiska tillgdngar eller skulder fran marknader
som inte bedéms vara aktiva; eller

b) Varderingsmodeller som huvudsakligen bygger pa observerbara marknadsdata.
Denna kategori innefattar bland annat fondandelar, derivatinstrument och vissa rédntebdarande vardepapper.
3) Utdver de har angivna tillgdngarna i forsakringsrorelsen finns likvida medel p& 1 147 831 kSEK.

Bokférda och verkliga virden pd poster i balansridkningen, koncernen

Det bokférda vardet éverensstimmer med det verkliga vardet for beldningsbara statskuldférbindelser, utldning
till kreditinstitut, utl8ning till allmanheten, finansiella tillgdngar till verkligt varde, finansiella tillgdngar som kan
saljas, tillgdngar i forsakringsrorelsen, skulder till kreditinstitut, in- och uppldning fran allménheten, skulder i
forsakringsrorelsen samt efterstallda skulder. Vid vérdering av beldningsbara statsskuldférbindelser har senaste
képkurs anvants. Utlaning till kreditinstitut, utldning till allm&nheten, skulder till kreditinstitut och in- och
uppl@ning frén allménheten ligger till rérlig rénta varfér det verkliga vardet approximeras till det bokférda



vérdet. De efterstillda skulderna l6per med 7 dagars STIBOR respektive 6 m@naders STIBOR varfor det
verkliga vardet approximeras till att 6verensstamma med det bokférda vardet.
Upplysning om verkligt vérde |dmnas ej for immateriella anlaggningstillgdngar da detta ej &r ndgot krav. Fér
ovriga poster kan det verkliga vardet inte I1dmnas med tillrdcklig grad av tillférlitlighet varfér inga belopp anges.
Det ar dock koncernens bedémning att det verkliga vardet i huvudsak kan approximeras till det bokférda

vardet.

Not 37 Koncernen - rantebindningstid

Ar 2009
Tillgdngar 0-1 mdn 2-3 mdn 4-6 man 7-12 man 1-5 ar Uta_n raPte- Totalt
bindning

Utldning till kreditinstitut 1583879 500000 300000 2 383 879
Utl&ning till allmanheten 4 586 270 4 586 270
Finansiella tillgdngar till verkligt varde 727 152 727 152
Finansiella tillgdngar som kan séljas 299 333 717 755 1 045 264 679 262 2 741 614
Ovriga tillgdngar 13 315 256 13 315 256
Summa tillgdngar 6170 149 799 333 300000 717 755 1 045 264 14 721 670 23754 171
Skulder Totalt
Skulder till kreditinstitut 24 841 24 841
In- och uppl@ning frén allmanheten 9 874 506 9 874 506
Ovriga skulder 20 358 12 798 051 12 818 409
Eget kapital 1 036 415 1036 415
Summa skulder 9 919 705 [} 0 [} 0 13 834 466 23 754 171
Differens mellan tillgdngar och skulder -3 749 556 799 333 300 000 717 755 1 045 264 887 204 0
Vikter 0,00958 0,00833 0,00625 0,00250 0,00000

Total rantenettorisk -35921 6 658 1875 1794 V] V] -25 593
Ar 2008

Tillgdngar Totalt
Utldning till kreditinstitut 4204 171 4204 171
Utldning till allméanheten 2127 773 2127 773
Finansiella tillgdngar till verkligt varde 15 082 15 082
Finansiella tillg&ngar som kan séljas 8 164 8 164
Ovriga tillgdngar 6 525 546 6 525 546
Summa tillgdngar 6 331 944 V] 0 V] 0 6548 792 12 880 736
Skulder Totalt
Skulder till kreditinstitut 1663 1663
In- och uppldning frén allmanheten 5817 737 5817 737
Ovriga skulder 32674 14 000 6 162 898 6 209 572
Eget kapital 851 764 851 764
Summa skulder 5 852 074 V] 14 000 V] 0 7014662 12 880 736
Differens mellan tillgéngar och skulder 479 870 0 -14 000 0 0 -465 870 V]
Vikter 0,00958 0,00833 0,00625 0,00250 0,00000

Total rantenettorisk 4 597 V] -88 V] V] V] 4510



Not 38 Koncernen - vérdering av tillgdngar och skulder i utléndsk valuta

2009 2008
Tillgdngar
Utldning till kreditinstitut 1 895 455 1 235 590
Utlaning till allm&nheten 2 843 186 1 055 724
Ovriga tillgdngar 2 727 805 62 633
7 466 446 2 353 947
Skulder
In- och uppléning frdn allménheten 5 740 665 2 144 786
Ovriga skulder 963 441 193 060
6 704 106 2 337 846

Det samlade motvardet i kSEK av tillgdngar och skulder férdelat per valuta framgar av nedanstdende

uppstallning:
Netto- Valuta-
Ar 2009 Tillgdngar Skulder exponering kursrisk 1)
NOK 2 427 933 1 890 007 537 926 -53 793
DKK 613 634 619 882 -6 248 -625
usD 216 594 315 070 -98 476 -9 848
EUR 4 174 736 3 842 458 332 278 -33 228
Ovriga 33 549 36 689 -3 140 -314
7 466 446 6 704 106 762 340 -97 807
Netto- Valuta-
Ar 2008 Tillgdngar Skulder exponering kursrisk 1)
NOK 942 139 979 270 -37 131 -3713
DKK 440 859 458 564 -17 705 -1771
usD 208 559 213 724 -5 165 -517
EUR 735 028 659 339 75 689 -7 569
Ovriga 27 362 26 949 413 -41
2 353 947 2 337 846 16 101 -13 610

1) Visar valutakursrisken vid en ofdrdelaktig kursrorelse om 10 procent i respektive valuta.



Not 39 Koncernen - klassificering av finansiella instrument

Ar 2009

Lanefordringar Finansiella Finansiella Icke

och tillgdngar till tillgdngar som finansiella
Tillgdngar kundfordringar verkligt viarde kan sidljas tillgdngar Totalt
Utl8ning till kreditinstitut 2 383 879 2 383 879
Utl&ning till allmanheten 4 586 270 4 586 270
Finansiella tillg&ngar till verkligt véirde 727 152 727 152
Finansiella tillgdngar som kan saljas 2741 614 2 741 614
Tillg8ngar i forsakringsrorelsen 11 866 150 11 866 150
Immateriella anlaggningstillgdngar 416 286 416 286
Materiella tillgdngar 38726 38 726
Skattefordringar 45 939 45 939
Ovriga tillgdngar 751 678 123 022 874 700
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 58 644 14 811 73 455
Summa tillgdngar 7 780 471 12 593 302 2 741 614 638 784 23 754 171

Finansiella Ovriga Icke

skulder till finansiella finansiella
Skulder verkligt viarde skulder skulder Totalt
Skulder till kreditinstitut 24 841 24 841
In- och uppléning fr&n allménheten 9 874 506 9 874 506
Skulder i férsakringsrorelsen 11 869 353 11 869 353
Ovriga skulder 655 546 655 546
Aktuella skatteskulder 105 078 105 078
Uppskjutna skatteskulder 51 257 51 257
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 113 922 698 114 620
Efterstallda skulder 22 555 22 555
Summa skulder 11 869 353 10 691 370 157 033 22 717 756

Ar 2008

Lanefordringar Finansiella Finansiella Icke

och tillgdngar till tillgdngar som finansiella
Tillgédngar kundfordringar verkligt varde kan sidljas tillgdngar Totalt
Utlaning till kreditinstitut 4204 171 4204 171
Utlaning till allménheten 2127 773 2127 773
Finansiella tillgdngar till verkligt varde 15 082 15 082
Finansiella tillgdngar som kan saljas 8 164 8 164
Tillgdngar i férsakringsrorelsen 5 843 202 5 843 202
Immateriella anldggningstillgdngar 275 467 275 467
Materiella tillgdngar 48 115 48 115
Uppskjutna skattefordringar 81 81
Skattefordringar 78 823 78 823
Ovriga tillgdngar 164 061 45 492 209 553
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 49 858 20 447 70 305
Summa tillgdngar 6 545 863 5 858 284 8 164 468 425 12 880 736

Finansiella Ovriga Icke

skulder till finansiella finansiella
Skulder verkligt varde skulder skulder Totalt
Skulder till kreditinstitut 1663 1663
In- och uppldning frén allménheten 5817 737 5817 737
Skulder i férsakringsrorelsen 5 845 460 5 845 460
Ovriga skulder 136 857 136 857
Aktuella skatteskulder 116 188 116 188
Uppskjutna skatteskulder 9715 9715
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 54 312 365 54 677
Efterstallda skulder 46 674 46 674

Summa skulder 5 845 460 5996 513 186 998 12 028 971



Not 40 Finansiellt konglomerat

Kapitalkrav for det finansiella konglomeratet 2009 2008
Kapitalbas
Eget kapital i koncernen 1 036,4 851,8
Avgar foreslagen utdelning -83,8 -82,2
Avgdr immateriella anldggningstillgdngar och uppskjutna skattefordringar -416,3 -275,5
536,3 494,0
Kapitalkrav
Kapitalkrav for reglerade enheter inom bank- och vardepapperssektorn 447,8 268,4
sektorn 2,2 2,0
Kapitalkrav for reglerade enheter inom férsakringssektorn 23,5 21,0
473,5 291,4
Overskott av kapital 62,8 202,6
Kapitaltackningskvot 1,13 1,70

For faststallande av det finansiella konglomeratets lagstadgade kapitalkrav galler Lag (2006:531) om sarskild
tillsyn 6ver finansiella konglomerat och Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rdd (FFFS 2006:6) om
sarskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat. Det finansiella konglomeratet omfattar samtliga bolag i koncernen.
Kapitalbas och kapitalkrav har beraknats i enlighet med konsolideringsmetoden.

I enlighet med géllande kapitaltdckningsregler upprattar Nordnet en arlig intern kapitalutvardering (IKU).
Arbetet med IKU syftar till att analysera, bedoma samt sakerstdlla att bolaget ar tillrackligt kapitaliserat i
forhallande till de risker som bolaget exponeras for genom den verksamhet som bedrivs samt fér den framtida
utvecklingen. Processen och en sammanfattning av resultatet skall rligen rapporteras till styrelsen, och ligga
till grund for styrelsens beslut om Bolagets kapitalplanering. Efter sarskild begaran skall IKU rapporteras till
Finansinspektionen.

Utover minimikapitalkravet ar det Nordnets bedémning att det fér de inom IKU-processen identifierade riskerna
bér hallas 15,0 (25,2) MSEK for att ha en tillfredsstéllande kapitalsituation med hansyn till den verksamhet
Nordnet bedriver. Nordnets styrelse har beslutat att kapitaltéckningskvoten fér det finansiella konglomeratet
inte bor understiga 1,25. I samband med det strategiska férvarvet av eQ Oyj har styrelsen valt att temporart
acceptera en lagre kapitaltéackningskvot. Styrelsen beslutade dock i februari 2010 att starka upp kapitalbasen
efter férvérvet varfor ett tidsbundet forlagsidn om 100 MSEK med 16ptid om 10 8r emitterats.
Kapitaltackningskvoten kontrolleras I6pande och vid behov granskas resultatet under I16pande réakenskapsar av
de externa revisorerna.

Not 41 Handelser efter rapport perioden

Nordnet har for avsikt att avveckla sin verksamhet i Luxemburg. Avvecklingen sker genom att kunderna
erbjuds att flytta till Keytrade Bank Luxembourg.

Mot bakgrund av att Nordnets strategiska fokusomrade &r Norden kommer verksamheten att avvecklas.
Nuvarande kunder kommer att erbjudas att flytta sina konton till Keytrade Bank Luxembourg.

Antalet konton hos Nordnet Luxemburg uppgick vid arsskiftet till 1 700 stycken med ett samlat sparkapital om
tre miljarder kronor. Utdver en goodwillnedskrivning om cirka fem miljoner kronor forvantas resultateffekten for
Nordnet att bli neutral.

Nordnet har efter att verksamheten i Luxemburg avvecklats verksamhet i de nordiska landerna Sverige, Norge,
Danmark och Finland, samt i Tyskland.

Not 42 Moderbolaget - nettoomsattning

Nettoomséttningen utgodrs i sin helhet av koncernintern fakturering fér sdvéal ar 2009 som ar 2008.



Not 43 Moderbolaget - dvriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader 2009 2008
Revisionsuppdrag

Ernst & Young -743 -753
Andra uppdrag

Ernst & Young 29 -47
Summa revisionskostnader -714 -800
Not 44 Moderbolaget - personalkostnader

Personalkostnader 2009 2008

Loner och andra ersattningar

Styrelseledaméter, verkstallande direktdér och motsvarande befattningshavare ? -14 137 -5 057
Ovriga anstéllda -16 927 -327
Summa Ioner och andra ersattningar -31 064 -5 384

Sociala kostnader

Styrelseledaméter, verkstdllande direktér och motsvarande befattningshavare -4 455 -1 556
Ovriga anstéllda -5 067 -134
Summa sociala kostnader -9 522 -1 690

Pensionskostnader

Styrelseledamoter, verkstéllande direktér och motsvarande befattningshavare -2 281 -1 589
Ovriga anstéllda -2 948 -103
Summa pensionskostnader -5 229 -1 692
Ovriga personalkostnader -1 355 -392
Summa personalkostnader -47 170 -9 158

1) Under 2009 har anstaliningen av merparten av ledande befattningshavare évergatt till Moderbolaget.

Medelantal anstédllda 2009 2008
Totalt 40 2
varav kvinnor 19 -
varav man 21 2

Samtlig i moderbolaget anstalld personal @r verksam i Sverige.
For ovriga upplysningar betraffande personalkostnader samt ersattningar till styrelse, verkstallande direktor och
ovriga ledande befattningshavare hanvisas till not 13.

Sjukfranvaro i procent 2009 2008
Kvinnor 30-49 ar 0,53%
Man 30-49 &r 0,96%

For ar 2008 redovisas ingen sjukfranvaro da det endast fanns tva anstallda.



Not 45 Moderbolaget -intdkter frdn andelar i koncernféretag

Intdakter fran andelar i koncernforetag 2009 2008
Utdelning fran dotterfoéretag 114 000 85 000

Not 46 Moderbolaget - dvriga ranteint dkter och rantekostnader

Ovriga rédnteintikter och riantekostnader 2009 2008
Koncerninterna ranteintakter 1378 2 669
Koncerninterna rantekostnader -194 -14 934

Resterande del avser externa motparter.

Not 47 Moderbolaget - skatter

Skatt redovisad i resultatrakningen 2009 2008
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Aktuell skatt pa arets resultat 10 667 5902

Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Uppskjuten skatt i resultatrdkningen - -

Skatt p& &rets resultat 10 667 5902
Avstamning av effektiv skatt 2009 2008
Resultat fore skatt 72 443 63 726
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 26,3% -19 053 28,0% -17 843
Effekt av anteciperad utdelning -41,4% 29 982 -37,3% 23 800
Effekt av ej avdragsgilla kostnader 0,4% -262 0,4% -248
Effekt av ej skattepliktiga intakter 0,0% - -0,3% 193
Redovisad effektiv skatt -14,7% 10 667 -9,3% 5902
Uppskjuten skatt redovisad i balansrdakningen 2009 2008
Ingdende balans uppskjuten skattefordran 81 81

Redovisat 6ver resultatrakningen - -
Redovisat mot eget kapital - -
Utgdende balans uppskjuten skattefordran 81 81

Not 48 Moderbolaget - andelar i koncernféretag

Kapital- ROst- Antal Bokfort
Namn Org nr Sdte andel andel aktier varde
Nordnet Pensionsférsakring AB 516406-0286 Stockholm 100,00% 100,00% 285 000 60 000
VCW Internet Services AB 556541-8752 Stockholm 100,00% 100,00% 150 003 9 000

- Deriva Financial Services AB 556687-3575 Stockholm 100,00% 100,00%
TeleTrade Solutions AB 556541-9057 Stockholm 100,00% 100,00% 3 200 000 68 961

- Nordnet SAK AB 556517-0031 Stockholm 100,00% 100,00%

- Go4us Nordic AB 556576-7323 Stockholm 100,00% 100,00%
Nordnet Bank AB 516406-0021 Stockholm 100,00% 100,00% 480 001 610 000

- TeleTrade Solutions AS 981023358 Oslo 100,00% 100,00%

- Stocknet Securities AS 980 527 182 Oslo 100,00% 100,00%

- Stocknet Deutschland GmBH HRB 5954 Bad Soden am Taunus 100,00% 100,00%

- Nordnet Securities Luxembourg S.A. B68553 Luxemburg 100,00% 100,00%
Nordnet Securities OY 1917411-5 Helsingfors 100,00% 100,00% 1 000 74

eQ Oyj 0767347-8 Helsingfors 100,00% 100,00% 33 713 449

- eQ Pankki Oy 1066893-6 Helsingfors 100,00% 100,00%

- Ilmatar Asset Management Oy 1882559-6 Helsingfors 19,01% 19,01%

- Unicus Oy 1998857-3 Helsingfors 33,30% 33,30%

748 035



Under 8ret har Nordnet Family AB fusionerats med Nordnet Bank AB vilket genererade ett positivt
fusionsresultat om 15,7 MSEK som redovisats direkt i Nordnet AB:s eget kapital.

Den 1 juli forvarvade Nordnet Bank AB 100% av aktierna i eQ Oyj vilket inkluderade de av eQ Oyj dagda dotter-
och intresseféretagen. Under juli manad s8ldes eQ:s corporate finance-verksamhet, Advium, till ledningen for
Advium. Férsaljningslikviden pa cirka 7,5 MSEK gav en realisationsvinst pd cirka 4,5 MSEK, redovisad under
Ovriga roérelseintékter.

I slutet av december sdlde eQ Pankki Oy aktierna i de fyra dotterféretagen eQ Rahastoyhti,eQ Asset
Management Oy, eQ Turku Asset Management Oy samt Active Hedge Advisors AHA Oy, d& dessa foretag inte
var aktiva inom Nordnets karnverksamhet. Férsaljningslikviden pa cirka 36,5 MSEK gav en realisationsvinst pd
cirka 15,0 MSEK, redovisad under Ovriga rorelseintakter.

2009 2008

Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid &rets boérjan 1 434 546 846 176
Forvarv av Nordnet Bank AB = 590 000
Forsédljning av ALLX Financial Market Place AB - -1 530
Foérsaljning av TeleTrade Technology AB = -100
Fusion av Nordnet Family AB -524 213 -
Aktieagartillskott till Nordnet Bank AB 20 000 -
930 333 1 434 546

Ackumulerade nedskrivningar

Vid drets borjan -182 298 -182 298
Arets nedskrivning : -

-182 298 -182 298

Redovisat vdrde vid &rets slut 748 035 1 252 248
Not 49 Moderbolaget - dvriga fordringar

Ovriga fordringar 2009 2008

Skattefordran 569 329

Ovrigt 806 502

1375 831

Not 50 Moderbolaget - forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2009 2008
Férutbetalda pensionskostnader 367 110
Forutbetalda forsdkringskostnader 489 487
Ovriga férutbetalda kostnader 98 296

954 893

Not 51 Moderbolaget - eget kapital

Sammanstallning éver foréndring av eget kapital framgar av rapporten 6ver férandringar i moderbolagets eget
kapital. Per den 31 december 2009 omfattade det registrerade aktiekapitalet 166 937 285 (165 018 878) B-
aktier med ett kvot varde p& 1,00 SEK per aktie. Nordnet har under 2009 férvarvat 3 000 (671 254) egna
aktier for 26 (5 712) kSEK. Nordnet har under 2009 sdlt 674 254 egna aktier for 15 508 kSEK och har dérefter
inget innehav av egna aktier.

Antal utestdende aktier uppgar till 166 937 285 (164 347 624).

Bundna reserver avser aktiekapital om 166 937 (165 019) kSEK, optionsdelen 5 764 (10 006) kSEK i det
konvertibla forlagsldnet samt teckningsoptionspremie om 989 (989) kSEK. Detta ger totalt 173 690 (438 125)
kSEK. Reservfonden som uppgar till 262 111 (262 111) kSEK har enligt stdmmobeslut avsatts till fond att
anvandas enligt beslut av bolagsstamman (s.k. fri fond).



Not 52 Moderbolaget - évriga skulder

Ovriga skulder 2009 2008
Rantebarande efterstallda forlagslan 7 000 14 000
Rantebarande efterstallt konvertibelt férlagslan 25 161 41 883
Skuld hos kreditinstitut = 1 663
Leverantdrsskulder 19 -
Ovriga skulder 924 288

33 104 57 834

Skuld hos kreditinstitut och évriga skulder &r kortfristiga skulder, dvs forfaller till betalning inom tolv m&nader
raknat fr&n balansdagen.
For information om réntebarande efterstillda forlagsidn hanvisas till not 33.

Not 53 Moderbolaget - upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2009 2008
Upplupna sociala avgifter 1323 100
Upplupna semesterldner 1852 212
Upplupen Ioneskatt 1945 931
Upplupna rantekostnader 169 849
Upplupna personalkostnader 5615 867
Ovriga upplupna kostnader 3138 2752

14 042 5711

Not 54 Moderbolaget - uppgift om inkép och forsaljining mellan

koncernforetag

Av moderbolagets totala inkdp och forsdljning matt i kronor avser 0% av inkdpen och 100% av forsaljningen
andra foretag i koncernen.



Not 55 Moderbolaget - klassificering av finansiella instrument

Ar 2009

Lanefordringar Finansiella Finansiella Icke

och tillgdngar till tillgdngar som finansiella
Tillgédngar kundfordringar verkligt varde kan sidljas tillgdngar Totalt
Inventarier - =
Andelar i koncernféretag 748 035 748 035
Andra 18ngfristiga vérdepappersinnehav 10 493 10 493
Uppskjutna skattefordringar 81 81
Fordringar hos koncernféretag 32 864 32 864
Ovriga fordringar 806 569 1375
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 954 954
Kassa och bank 17 918 17 918
Ovriga skulder 51 588 - - 760 132 811 720

Finansiella Ovriga Icke

skulder till finansiella finansiella
Summa skulder verkligt varde skulder skulder Totalt
Skulder till koncernféretag 57 690 57 690
Ovriga skulder 33 085 33 085
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 042 14 042
- 104 817 - 104 817

Ar 2008

Lanefordringar Finansiella Finansiella Icke

och tillgdngar till tillgdngar som finansiella
Tillgdngar kundfordringar verkligt viarde kan sdljas tillgdngar Totalt
Inventarier - =
Andelar i koncernféretag 1252 248 1 252 248
Andra I8ngfristiga vardepappersinnehav 7 493 7 493
Uppskjutna skattefordringar 81 81
Fordringar hos koncernféretag 93 649 93 649
Ovriga fordringar 502 329 831
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 893 893
Kassa och bank 18 852 18 852
Summa tillgdngar 113 003 - - 1261044 1 374 047

Finansiella Ovriga Icke

skulder till finansiella finansiella
Skulder verkligt varde skulder skulder Totalt
Skulder till koncernforetag 655 085 655 085
Ovriga skulder 57 835 57 835
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5711 5711
Summa skulder - 718 631 - 718 631



flerQrsOversikt

Koncernen 1) 2009 2008 2007 2006 2005

Resultatrakningar kSEK

Ré&ntenetto 204 315 251 406 272 056 201 630 123 993
Provisionsnetto 565 091 408 474 460 825 421 440 278 173
Nettoresultat av finansiella transaktioner 36 665 11 722 23 682 5 836 5209
Ovriga intékter 114 914 31124 29 055 32 152 26 773
Summa rorelseintdakter 920 985 702 726 785 618 661 058 434 148
Rérelsekostnader -661 872 -510 750 -505 860 -368 815 -232 585
Kreditforluster -6 216 -9 547 -1 056 -113 -1 468
Rorelseresultat 252 897 182 429 278 702 292 130 200 095
Skatt -49 545 -44 368 -82 395 -85 410 -54 398
Arets resultat 203 352 138 061 196 307 206 720 145 697
Déarav pos_ter av engangskaraktar, av- och 4 254 60 675 113 895 86 628 54 398
nedskrivning av goodwill samt skatt

Rorelseresglta't fore poster av engangskaraktar, av- 199 098 198 736 310 202 293 348 200 095
och nedskrivning av goodwill samt skatt

Balansrakningar kSEK

Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. - - 1291614 2 391 789 996 000
Utl8ning till kreditinstitut 2 383 879 4204 171 2 305 513 276 503 697 604
Utl8ning till allmanheten 4 586 270 2127 773 3 827 969 3282 384 2 597 289
Tillg8ngar i férsakringsrérelsen 11 866 150 5843 202 6 041 963 3376 278 1 041 287
Ovriga tillgdngar 4917 872 705 590 1185 142 750 881 541 493
Summa tillgdngar 23 754 171 12 880 736 14 652 201 10077 835 5873 673
Skulder till kreditinstitut 24 841 1663 8 331 15 000 20 000
In- och uppl@ning fr@n allménheten 9 874 506 5817 737 7 286 152 5271 879 3732439
Skulder i forsakringsrorelsen 11 869 353 5 845 460 6 043 592 3376 771 1 041 287
Ovriga skulder 949 056 364 112 501 888 722 772 565 516
Summa skulder 22 717 756 12 028 972 13 839 963 9 386 422 5 359 242
Totalt eget kapital 1 036 415 851 764 812 238 691 413 514 431
Summa skulder och eget kapital 23754 171 12 880 736 14 652 201 10077 835 5873673

1) eQ-koncernen ingdr fran och med 1 juli 2009



nyckeltal

Koncernen 1) 2009 2008 2007 2006 2005
Rérelsemarginal i % 27% 26% 35% 44% 46%
Vinstmarginal i % 22% 20% 25% 31% 34%
Investeringar i materiella tillgdngar, MSEK 8,3 9,7 25,3 59,8 13,7
Investeringar i imateriella tillgdngar, MSEK 25,1 24,0 62,3 33,4 28,2
Varav interna utgifter for utveckling, MSEK 3,5 8,2 17,4 12,2 9,3
Marknadsféringskostnader, MSEK 54,1 50,5 93,3 89,4 31,2
Resultat efter skatt per aktie fore utspéddning, SEK 1,23 0,84 1,19 1,25 0,88
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning, SEK 1,21 0,82 1,17 1,22 0,87
Kassafléde frdn den l6pande verksamheten per

genomsnittligt antal ak[zier P 22k 413 7,09 7,30 4,52
Avkastning pd eget kapital i % 22% 17% 26% 34% 34%
Eget kapital per aktie, SEK 6,21 5,18 4,92 4,19 3,12
Utdelning per aktie 2) 0,50 0,50 0,50 0,50 0,10
Aktiekurs, SEK 23,60 8,60 19,20 23,90 21,10
Borsvéarde vid periodens slut, MSEK 3940 1413 3 168 3944 3482
Aktiens omséttningshastighet, % 14 15 24 60 35
Eget kapital, MSEK 1 036,4 851,9 812,3 691,4 514,4
Kapitalbas, MSEK 536,6 481,3 385,4 382,9 317,7
Kapitaltédckningsgrad, % - - - 10 11
Kapitaltédckningkvot 1,13 1,70 1,30 - -
Genomsnittligt antal aktier fére utspédning 165 008 025 164 941 468 165 018 878 165 018 878 165 018 878
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 168 926 185 169 466 841 169 938 944 170 491 514 167 907 214
Antal utestdende aktier vid periodens slut 166 937 285 164 347 624 165 018 878 165 018 878 165 018 878
Antal heltidstjénster vid rets slut 353 260 324 238 164
Kundrelaterade nyckeltal:

Antal aktiva konton vid periodens slut 308 600 231 000 184 900 149 500 117 300
Totalt sparkapital vid periodens slut, miljarder SEK 90,4 39,1 55,1 49,4 36,3
Geqomsnlttl|gt sparkapital per aktivt konto vid 292 909 169 191 297 912 330 437 309 762
periodens slut, SEK

Inldning vid periodens slut, MSEK 11 022,3 6 812,7 8 203,1 5912,8 4 138,4
Utldning vid periodens slut, MSEK 4 586,3 2127,7 3 828,0 3282,4 2 597,3
utldning/inl@ning. % 40% 29% 44% 50% 57%
Antal avslut per ar 15937800 11 765 352 9 401 677 8 003 233 5641 024
Antal avslut per handelsdag 61 774 45 780 36 725 31 020 22 122
Antal avslut per aktivt konto per r 59,8 56,3 56,2 59,7 52,1
Antal avslut per aktivt konto per manad 5,0 4,7 4,7 5,0 4,3
Genomsnittligt nettocourtageintakt per avslut, SEK 32 32 43 48 46
Genomsnittligt courtage per handelsdag, SEK 2 871 000 2 372 000 2 607 000 2 455 000 1 730 000
,&rlig intékt/sparkapital i genomsnitt, % 1,5% 1,4% 1,4% 1,5% 1,5%
Genomsnittlig 8rlig intakt per konto, SEK 3447 3342 4 683 4913 3990
Genomsnittlig 8rlig rérelsekostnad per konto, SEK -2 479 -2 412 -3 010 -2 715 -2 119
Genomsnittligt 8rligt resultat per konto SEK 968 930 1673 2198 1871

1) eQ-koncernen ingdr fr o m 1 juli 2009
2) for &r 2009 - Styrelsens férslag



konton

Koncernen 1)

Antal aktiva konton - totalt 2009 2008 Férandring
Sverige 165 700 154 600 7%
Finland 69 100 9 500 627%
Norge 45 300 41 600 9%
Danmark 17 000 13 800 23%
Tyskland 9 800 9 700 1%
Luxemburg 1700 1 800 -6%
Alla lander 308 600 231 000 34%
Depdvarde/Sparkapital - Totalt 2009 2008 Férandring
Sverige 44,7 26,0 72%
Finland 25,5 1,8 1318%
Norge 11,0 5,0 119%
Danmark 4,7 2,9 63%
Tyskland 1,5 1,2 25%
Luxemburg 3,0 2,2 34%
Alla linder 90,4 39,1 131%
Antal avslut - Totalt 2009 2008 Férandring
Sverige 7 418 300 4 685 600 58%
Finland 1 896 700 1 047 200 81%
Norge 3618 700 3400 400 6%
Danmark 2 014 000 1 583 600 27%
Tyskland 873 600 950 000 -8%
Luxemburg 116 500 98 500 18%
Alla lander 15 937 800 11 765 300 35%

1) eQ-koncernen ingdr fr o m 1 juli 2009



forslag till vinstdisposition

Framtidsutsikter
Nordnet har en stark marknadsposition inom den bransch och de ldander koncernen ar verksamt i och arbetar

kontinuerligt med forbattringar och effektiviseringar. Férutsattningarna for en langsiktig positiv utveckling
bedéms som goda.

Forslag till vinstdisposition
Till bolagsstammans férfogande finns foljande vinstmedel (kronor):

Balanserad vinst 450 083 384
Arets resultat 83 110 011
Summa 533 193 395

Styrelsen foreslar féljande disposition:
Till aktiedgarna utdelas

0,50 kr per aktie (167 698 478 x 0,50), totalt 83 849 239
Till ngsta ar balanseras 449 344 156
Summa 533 193 395

Den foreslagna utdelningen till aktiedgarna reducerar det finansiella konglomeratets, dar Nordnet AB (publ) ar
moderbolag, kapitaltdckningskvot med 0,18 frén 1,31 till 1,13. Kapitaltdckningskvoten &r betryggande, mot
bakgrund av att bolagets och koncernens verksamhet fortsatt beddms komma att bedrivas med god I6nsamhet.
Likviditeten i bolaget och koncernen bedéms kunna uppréatthallas pa likaledes betryggande niva. I bolagets
egna kapital ingdr ingen orealiserad vinst eller forlust féranledd av att finansiella instrument redovisats till
marknadsvérde. Med hénvisning till ovanstdende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens kdnnedom &r
styrelsens bedémning att en allsidig beddmning av bolagets och koncernens ekonomiska stallning medfor att
utdelningen &r férsvarlig med hanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pd
storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och koncernverksamhetens
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i évrigt.

Undertecknade férsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets stdllning och resultat, samt att koncernférvaltningsberattelsen ger en
rattvisande Oversikt 6éver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen stdr infor.

Stockholm den 26 mars 2010

Claes Dinkelspiel
Styrelsens ordférande

Anna Frick Annica Axelsson
Bengt Baron Bo Mattsson
Tom Dinkelspiel Ulf Dinkelspiel

Carl-Viggo Ostlund
Verstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 26 mars 2010
Ernst & Young AB

Anna Peyron
Auktoriserad revisor



revisionsberdttelse

Till &rsstimman i Nordnet AB (publ)
Org.nr 556249-1687

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens foérvaltning i Nordnet AB (publ) fér ar rékenskapsaret 2009. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i detta dokument pa sidorna 39-95. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for riakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att 8rsredovisningslagen tillampas vid
upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits
av EU och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag tillampas vid uppréattandet av
koncernredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfért
revisionen for att med hég men inte absolut sékerhet forsékra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstédllande direktérens tilldmpning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort nar de upprattat
drsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat véasentliga beslut, dtgarder och férhallanden i
bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren &r ersattningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger
oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets
resultat och stdllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och lagen om
drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en réttvisande bild av koncernens resultat och
stillning. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker att rsstamman faststaller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget samt
resultatrdkningen och rapporten 6ver finansiell stallning for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

Stockholm den 26 mars 2010
Ernst & Young AB

Anna Peyron
Auktoriserad revisor



definitioner

Aktivt konto: Konto med innehav

Avkastning pa eget kapital: Arets resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden.
Avslut: En registrerad transaktion p§ bors eller marknadsplats. En lagd order medfér ibland flera avslut.
Borsvirde: Antal utestdende aktier multiplicerat med aktiekursen.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i férhallande till antalet aktier vid periodens utgang.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning: Ett vigt genomsnitt av under aret utestdende aktier samt
potentiellt tillkommande aktier i enlighet med IAS 33.

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning: Ett vagt genomsnitt av under aret utestdende aktier i enlighet
med IAS 33.

Inldning: Inldning inklusive inldningen hanforlig till Skulder i férsékringsrérelsen.

Nettocourtageintdkt: Provisionsintakt per avslut efter avdrag for provisionskostnader och ej
transaktionsrelaterade nettoprovisionsintakter.

Nettosparande: Insattningar, med avdrag for uttag, av likvida medel och vardepapper.

Resultat per aktie fore respektive efter utspidning: Arets resultat i forhdllande till genomsnittligt antal
aktier under perioden fore respektive efter utspadning.

Rorelsekostnader: Rorelsens kostnader exklusive kreditférluster och nedskrivning av goodwill.
Roérelsemarginal: Rorelseresultat i forhallande till rérelseintékter.
Totalt sparkapital: Summan av likvida medel och marknadsvarde pd véardepapper fér samtliga aktiva konton.

Utvecklingskostnader: Avser saval intern utveckling som externt finansierad utveckling av de handelssystem
och 6vriga applikationer vilka Iéngsiktigt genererar ekonomiska fordelar.

Vinstmarginal: Arets resultat i forhallande till rérelseintakter



adresser

Nordnet AB (publ)
Gustavslundsvagen 141

Box 14077, SE-167 14 Bromma
Telefon: +46 8 506 330 30
Fax: +46 8 506 330 65

E-post: info@nordnet.se
www.org.nordnet.se

Nordnet Sverige

Nordnet Bank AB
Gustavslundsvagen 141

Box 14077, SE-167 14 Bromma
Kundcenter: Master Samuelsgatan
9, Stockholm

Telefon: +46 8 506 330 00
Order/maéklare: +46 8 506 331 00
Fax: +46 8 506 330 65
VoiceTrade: +46 8 506 34 100
E-post: info@nordnet.se
www.nordnet.se

Nordnet Pensionsforsakring AB
Gustavslundsvagen 141

Box 14095, SE-167 14 Bromma
Telefon: +46 8 506 330 00

Fax: +46 8 506 330 67

E-post: pension@nordnet.se
www.nordnet.se

Nordnet SAK AB
Gustavslundsvagen 141

Box 14077, SE-167 14 Bromma
Telefon: +46 8 506 330 30
Fax: +46 8 506 330 65

E-post:
nordnet.forsakring@nordnet.se
www.nordnet.se

VCW Internet Services AB
Gustavslundsvagen 141

Box 14077

SE-167 14 Bromma

Telefon: +46 8 506 330 30
Telefon redaktionen: +46 31 778
5510

Fax: +46 8 506 330 50
WWW.VCW.se

Aktiedirekt
Gustavslundsvagen 141
Box 14132

SE-167 14 Bromma
Telefon: +46 8 505 981 00
Fax: +46 8 505 981 19
E-post: info@aktiedirekt.se
www.aktiedirekt.se

Nordnet Norge

Nordnet Bank NUF
Sgrkedalsveien 10 D

Postboks 33 Majorstuen

N-0330 Oslo

Telefon: +47 22 22 53 70

Fax: +47 22 22 53 71
VoiceTrade: +47 815 58 008
E-post: kundeservice@nordnet.no

www.nhordnet.no

Nordnet Pensjonsforsikring
NUF

Sgrkedalsveien 10 D

Postboks 33 Majorstuen
N-0330 Oslo

Telefon: +47 22 22 53 70
Fax: +47 22 22 53 71

E-post: pensjon@nordnet.no
www.nordnet.no

Nordnet Danmark

Nordnet Bank AB

Postboks 2307

DK-1026 Képenhamn K
Telefon: +45 70 20 66 85
Fax: +45 70 20 66 90
E-post: nordnet@nordnet.dk
www.nordnet.dk

Nordnet Finland

Nordnet Bank AB

PL 3510, FIN-00002 Helsingfors
Telefon: +358 20 198 5898

Fax: +358 20 198 5899

E-post: asiakaspalvelu@nordnet.fi
www.nordnet.fi

Nordnet Tyskland

Nordnet Bank AB

Postfach 1440

D-65799 Bad Soden a. T.
Telefon: +49 69 2222 7800
Fax: +49 69 2222 7801
E-post: info@nordnetbank.de
www.nordnet.de

Nordnet Securities Luxembourg
S.A.

P.O. Box 773,

L-2017 Luxemburg

Telefon: +352 468 444

Fax: +352 468 449

E-post: client.support@nordnet.lu
www.nordnet.lu
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